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OPIS GRUPY KAPITALOWEJ.

Podmioty wchodzace w skifad Grupy Kapitatlowej - przedmiot dziatania, podstawowe produkty
i ustugi podmiotéw Grupy Kapitafowej.

Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A. w Oswiecimiu powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa,
w drodze przeksztafcenia przedsiebiorstwa panstwowego, na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku
o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji ( Dz. U. nr 44 poz. 202 ).

27 sierpnia 2001 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym
w Krakowie, Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000038981. Kapitat akcyjny Spotki, zarejestrowany w
KRS, wynosit 25.627.500 zt.

11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Spoétki wyrazito zgode na wprowadzenie do publicznego
obrotu wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spotki serii A, o wartosci 2,01 zt kazda,
o numerach od A 00 000 001 do A 12 750 000.

W listopadzie 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu akcje
Spotki.

17 grudnia 2004 roku Zarzgd Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. dopuscit do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcje Spotki.

20 grudnia 2004 roku akcje Spotki zostaty w trybie zwyktym wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Sqd Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.

Po rejestracji podwyzszenia, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 39 697 500 zt i dzieli sie na:

- 12 750 000 (stownie: dwanascie milionéw siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 2,01 (stownie: dwa zfote jeden grosz) kazda akcja, dajgcych prawo do
12 750 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki,

- 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2,01
(stownie: dwa zfote jeden grosz) kazda akcja, dajgcych prawo do 7.000.000 gftosoéw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Produkty Spoftki

Kauczuki syntetyczne

Produkcja i sprzedaz kauczukow i lateksow syntetycznych jest kluczowym obszarem biznesowym
spotki ,Dwory” S.A. Kauczuki i lateksy syntetyczne znajdujq zastosowanie w produkcji opon, wyrobow
technicznych, powlekaniu tkanin i szeregu innych dziedzinach.
sDwory” S.A. produkujg kauczuki syntetyczne w technologii emulsyjnej na drodze polimeryzacji butadienu
i innych monomerdéw (styrenu, akrylonitrylu lub odpowiedniego kwasu organicznego). Sumaryczne
zdolnosci produkcyjne wynoszg okofo 120 tys. ton kauczukow statych i 17 tys. ton lateksow rocznie.
W zakresie kauczukéw emulsyjnych ,Dwory” S.A. sq drugim pod wzgledem zdolnosci producentem
w Europie i dysponujg najwiekszg europejskq instalacjg tego typu. W ofercie spotki znajduje sie aktualnie
30 gatunkéw kauczukdw syntetycznych, nalezgcych do jednej z czterech grup: kauczukéw butadienowo-
-styrenowych SBR, kauczukéw wysokostyrenowych HSR, kauczukéw butadienowo-nitrylowych NBR,
kauczukow polibutadienowych BR. Kauczuki sprzedawane sg pod zastrzezong nazwg firmowg KER®.
Oprécz kauczukdw statych oferowane jest takze 15 gatunkéw syntetycznych latekséw w dwoéch grupach:
lateksow butadienowo-styrenowych SBL, karboksylowanych lateksow butadienowo-styrenowych XSBL.

Tworzywa styrenowe

Tworzywa styrenowe, oferowane przez ,Dwory” S.A., obejmujg dwie grupy produktéow
ofrzymywanych w procesie polimeryzacji styrenu, zasadniczo réznigce sie obszarami zastosowan.
Pierwsza grupa to polistyreny ogélnego przeznaczenia GPPS i wysokoudarowe HIPS sprzedawane przez
spotke pod handlowg nazwgq Owispol®. Ich gtdwnym zastosowaniem jest wytwarzanie opakowan, folii,
obudow AGD i RTV itp. artykutow.



Drugq grupe tworzyw styrenowych tworzq polistyreny do spieniania EPS, oferowane przez ,Dwory” S.A.
pod handlowg nazwg Owipian®, ktérych gtdwnym obszarem zastosowan jest produkcja styropianu,
podstawowego materiatu termoizolacyjnego stosowanego do docieplen oraz do produkcji opakowan.
Pozycja spétki w kazdej z wyzej wymienionych grup tworzyw styrenowych jest odmienna, co wynika
z charakteru ich rynkéw. Rynek polistyrendw GPPS i HIPS — zaréwno krajowy, jak i europejski — jest
zdominowany przez globalnych dostawcdéw, a produkcja ,Dwory” S.A. jest dziesieciokrotnie mniejsza niz
najwiekszego europejskiego producenta. W przypadku polistyrenu do spieniania spotka ,Dwory” S.A. jest
Jjednym z najwiekszych europejskich producentow.

Dyspersje winylowe i kopolimerowe

Dyspersje produkowane przez ,Dwory” S.A. znajdujg zastosowanie jako podstawowe surowce do
produkcji farb, lakierow i klejow stosowanych w budownictwie, przemyS$le tekstylnym i witdkienniczym.
W ofercie Spétki znajdujq sie zaréwno standardowe typy dyspersji winylowych, jak i nowoczesne
dyspersje akrylowe i kopolimerowe. Dyspersje obejmuja dwie zasadnicze grupy produktéw:
Winacet®, bedgcy nazwg handlowg wodnych dyspersji polimeréw winylowych. Dyspersje te sq stosowane
do produkcji farb emulsyjnych wykorzystywanych w budownictwie, do wykanczania tkanin w przemysle
tekstylnym, do produkcji klejow oraz w przemySle papierniczym.
Osakryl®: podobnie jak Winacet® jest to grupa produktow wytwarzanych pod postacig dyspersji wodnych
lub polimeréw rozpuszczonych w rozpuszczalniku organicznym. Gtdwne zastosowanie to produkcja farb
emulsyjnych i klejow.

Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. oprécz Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. obejmuje m.in. spotki, ktére
zostaty wydzielone ze struktury ,Dwordw” S.A. w procesie restrukturyzacji przeprowadzonym w latach
1998-2002. Spdtki te petnig gtownie funkcje ustugowe wobec spotki macierzystey.

Ponizej przedstawiony zostat profil dziatalnosci spotek zaleznych Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowey.

1) Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego ,Dekochem” Sp. z o.0.
(99,91% udziatow w kapitale i gtosach) - spotka zajmujgca sie prowadzeniem dziatan operacyjnych
i utrzymywaniem gotowo$ci operacyjnej zwigzanej z likwidacjg przyczyn i skutkow klesk Zywiotowych
i innych miejscowych zagrozen Srodowiska, ochronq przeciwpozarowsq, unieszkodliwianiem odpaddow,
ustugami sanitarnymi i pokrewnymi.

2) Energetyka Dwory Sp. z o.0. (100% udziatbw w kapitale i gtosach) - spbétka zajmujgca sie
wytwarzaniem | dystrybucjq energii elektrycznej, wytwarzaniem | dystrybucjg ciepta, poborem
i uzdatnianiem wody, dziatalnoscig ustugowg w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczey.

3) Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z o.0. (76,79% udziatdbw w kapitale i gtosach)
utworzona wraz z Gming Miasto Oswiecim (23,21% udziatéw w kapitale i gtosach) — spotka zajmujgca sie
przyjmowaniem, oczyszczaniem i odprowadzaniem Sciekow, unieszkodliwianiem odpadow, $wiadczeniem
ustug sanitarnych i pokrewnych.

4) Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp. z o0.0. (100% udziatow w kapitale i gtosach posiada Energetyka Dwory
Sp. z 0.0.) - spotka wytwarza energie elektryczng na bazie biogazu pozyskiwanego z wysypiska odpadéw
komunalnych w Tarnowie.

Ponadto, w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty (nie podlegajgce konsolidacji):

1) Osrodek Sportowo-Rekreacyjny ,Sport-Olimp” Sp. z o0.0. w likwidacji (100% udziatbw w kapitale
i gfosach) - spotka prowadzgca dziatalnoS¢ w obiektach sportowych (ptywalni i na lodowisku), pozostatg
dziatalno$¢ zwigzang ze sportem (organizacja i przeprowadzanie imprez sportowych, organizowanie
aktywnych form wypoczynku), dziatalno$¢ paramedyczng, prowadzenie hotelu z restauracjg.

2)Firma Ustugowo-Handlowa TECH-BUD S.A. w upadfosci (31,8% akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) - spotka prowadzgca dziatalno$¢ ustugowg w zakresie instalowania konstrukcji



metalowych, gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego, wykonywanie wykopdw i wiercer geologiczno-
inzynierskich, wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkoéw.

3) DWORY UNIA Sportowa Spétka Akcyjna w likwidacji (SPORT-OLIMP Sp. z o.o. w likwidacji - podmiot
zalezny Dworéw S.A. posiada 72,99% akcji i glosow na Walnym Zgromadzeniu) - spotka prowadzi
dziatalno$¢ ustugowg w zakresie kultury fizycznej i sportu.

ISTOTNE INFORMACJE O PODMIOTACH GRUPY.

1 Zdarzenia majace istotny wpfyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, ktére
nastapify w 2006 roku, a takze po jego zakonczeniu.

1) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Jednostkowe wyniki ekonomiczne osiggniete przez spotke w roku 2006 dowodzg skutecznosci dziatan
podjetych w celu poprawy pozycji rynkowej i redukcji kosztow. Spoétka osiggneta najwyzsze w historii
przychody w wysoko$ci 1 143,8 min zt. Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 45,5 min zt.

W obszarze kauczukow syntetycznych i lateksow spotka sprzedata ponad 120 tys. ton osiggajgc
przychody w wysokosci 564 min zt. W poréwnaniu z 2005 oznacza to wzrost warto$ci o 17,1%. Roéwniez
sytuacja w drugim z kluczowych dla spotki obszaréw biznesowych, jakimi sq tworzywa styrenowe, jest
znacznie lepsza niz w roku 2005. Warto$¢ sprzedazy tworzyw styrenowych wzrosta w porédwnaniu
z rokiem 2005 o 22,5 % i osiggneta 470 min zt. Bardzo dobre wyniki sprzedazy sgq wynikiem poprawy
organizacji handlowej i ugruntowanej pozycji wsrdd klientow Spoétki. Na bardzo dobre wyniki Firmy
Chemicznej ,Dwory” S.A. w roku 2006 roku duzy wplyw miat konsekwentnie realizowany program
gfebokiej restrukturyzacji kosztowej. W jego wyniku zostata zlikwidowana nierentowna produkcja chloru
i chloropochodnych, przeprowadzone zostaty réwniez zwolnienia grupowe. W osiggnieciu dobrych
wynikéw ekonomicznych Spéfce pomogfa rowniez dobra koniunktura sprzyjajgca wzrostowi
zapotrzebowania na produkty Spofki.

W roku 2006 Spotka realizowata projekty o kluczowym znaczeniu dla przysztego rozwoju. ,Dwory” S.A.

nie byty do tej pory spotkg zintegrowangq — podstawowe surowce byty kupowane na wolnym rynku od firm
trzecich, czesto w sytuacji gdy ceny ksztatfowane byty przez krotkookresowe wahania koniunkturalne.
Utrudniato to osigganie stabilnych wynikéw. Dwa projekty przygotowane w roku 2006 diametralnie
zZmieniajg pozycje spotki ,Dwory” S.A.: umowa o wspoipracy strategicznej z PKN Orlen S.A., powigzana
z zawarciem wieloletnich uméw na dostawy etylobenzenu i butadienu oraz zakup firmy Kaucuk Kralupy
Znaczgco wzmacnhiajg pozycje grupy i s§ znakomitym punktem wyjscia do utworzenia nowoczesnego,
znaczgcego w skali europejskiej koncernu petrochemicznego, ponadregionalnego lidera w zakresie
kauczukow syntetycznych i tworzyw styrenowych.

Istotny wptyw na nizsze przychody w 2006 w relacji do 2005 roku w grupie wyrobow innych niz kauczuki
i polistyreny miato zatrzymanie produkcji i zamkniecie wydziatu elektrolizy. Produkcja tego wydziatu byta
od dluzszego czasu nierentowna i zatrzymanie produkcji nie miato negatywnego wptywu na zysk Grupy
Kapitatowe.

W okresie sprawozdawczym dokonano sprzedazy Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowo -Ustugowego
»,Chemoservis-Dwory” Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwa Produkcjno-Handlowo-Ustugowego ,Ecobet” Sp.
Z 0.0. — spotek zaleznych Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. O zdarzeniach powyzszych Zarzad Firmy
Chemicznej ,Dwory” S.A. informowat raportami biezgcymi nr 11, nr 12 z dnia 28 kwietnia 2006 roku.

2) ENERGETYKA DWORY Sp. z o.o0.

Z dniem 20 marca 2006 roku zmianie ulegt sktad Zarzgadu Spoétki. Pana Stanistawa Kule zastapif -
Pan Rafat Darski.

W styczniu 2006 roku zostat uruchomiony modut Work Flow systemu SAP R/3, ktory umozliwit
skrécenie czasu obiegu dokumentow ksiegowych przy wykorzystaniu elektronicznej dekretacji, weryfikacji
oraz akceptacji dokumentoéw. Zostat rowniez wprowadzony elektroniczny obieg zamowien. Zakornczono
prace nad modyfikacjg modutu CO w zakresie zwiekszenia kontroli kosztéw statych.



W 2006 roku Energetyka Dwory Sp. z o.0. zawarta umowy umozliwiajgce handel prawami
majgtkowymi do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wyprodukowanej
w odnawialnych Zrédfach energii — umowy zawarto z Domem Maklerskim Polonia NET S.A., Elbis
Sp. z 0.0., Elnord S.A. oraz Enion S.A.

W marcu 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki — na wniosek Energetyki Dwory
Sp. z 0.0. — umorzyt $wiadectwa wynikajagce z praw majgtkowych, tym samym Energetyka Dwory
wypetnita obowigzek sprzedazy energii odnawialnej odbiorcom korncowym za rok 2005.

19 kwietnia 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikbw Energetyki Dwory
Sp. z o.0. zatwierdzito sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za okres 01.01.2005 — 31.12.2005. oraz podjeto
uchwate:

- 0 przekazaniu wypracowanego zysku roku 2005 w wysoko$ci 8 458 670,86 zt na kapitat zapasowy,

- 0 przekazaniu niepodzielonego zysku roku 2004 w wysokosci 113 659,00 zt na kapitat zapasowy,

- 0 przeznaczeniu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych (na skutek przejsScia na MSSF)
w wysokosci 973 841,01zt na kapitat zapasowy.

W czerwcu 2006 roku Prezes Urzedu Regqulacji Energetyki na wniosek Energetyki Dwory
Sp. z o.o0. zatwierdzit ,Taryfe dla energii elektrycznej nr 4/ED”. Nowa taryfa wprowadza ceny mniejsze
0 okoto 2,5% w poréwnaniu do obecnie stosowanej taryfy.

W czerwcu 2006 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit nowg taryfe dla ciepfa
Energetyki Dwory Sp. z 0.0. na okres do 31 lipca 2007 roku. Taryfa zaktada wzrost cen i stawek opfat o
ok. 6,8%.

W wyniku prac prowadzonych na bazie ,Studium wykonalnosSci dla projektu inwestycyjnego

kompleksowej modernizacji przedsiebiorstwa Energetyka Dwory Sp. z 0.0.” opracowano Program
Modernizacji w latach 2006 — 2017.
W odpowiedzi na ogtoszenie Ministerstwa Skarbu przeprowadzono due dilligence Elektrocieptowni Tychy S.A.
oraz PE MEGAWAT Sp. z 0.0. W dniu 22 grudnia 2006 roku Ministerstwo Skarbu Paristwa podjeto decyzje
0 udzieleniu wytgczno$ci negocjacyjnej Energetyce Dwory Sp. z o. o. w procesie prywatyzacji
Elektrocieptowni TYCHY S.A. z siedzibg w Tychach.

W dniu 25 pazdziernika Energetyka Dwory Sp. z o0.0. dokonata zakupu Bioelektrowni-Hydropol-4

Sp. z o.0. potozonej na Wysypisku Komunalnym przy ulicy Cmentarnej w Tarnowie. Energetyka Dwory
Sp. z o.0. jest jedynym udziatowcem i posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki.
W oparciu o wnioski z projektu ,Koncepcja modernizacji rurociggow parowych i wodnych w Energetyce
Dwory Sp. z 0.0. pod katem obnizenia strat ciepta do otoczenia” Spotka w roku ubieglym prowadzita prace
zwigzane z wymiang izolacji cieptochronnej na rurociggach mediéw energetycznych wskazanych ww.
koncepcji. Zadanie bedzie kontynuowane w roku 2007.

Z dniem 1 czerwca 2006 roku ulegta zmianie struktura organizacyjna Spoétki. Z Pionu
Technicznego wydzielono Pion Inwestycji, potgczono Oddziaty Chemiczny i Maszynowy w jeden Oddziat
Przetwarzania i Dystrybucji Mediow.

Zakonczono | i Il etap modernizacji instalacji zmiekczania wody. Powotfano zespét projektowy do
modernizacji instalacji demineralizacji wody.

3) MIEJSKO-PRZEMYStOWA OCZYSZCZALNIA SCIEKOW Sp. z o.o.

W lutym 2006 roku zakonczono realizacje inwestycji: ,,Przebudowa awaryjnego zbiornika $ciekéw
przemystowych’.

Kontynuowana jest realizacja inwestycji: ,Budowa instalacji do unieszkodliwiania odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne o charakterze organicznym wg technologii PYRO-KAT
opartej na mineralizacji w procesie niskotemperaturowej quasi-pirolizy”. Instalacja rozwigze problem
zagospodarowania odpadow wytwarzanych w procesie oczyszczania $ciekow oraz zapewni ciggfos$c
Swiadczonych ustug w zakresie unieszkodliwiania odpaddéw w miejsce utraconych mozliwosci
sktadowania odpaddw.

W dniu 09.05.2006 roku podpisana zostata umowa pomiedzy Miejsko-Przemystowg
Oczyszczalnig Sciekéw Sp. z 0.0., a Zibet Sp. z 0.0. na prace zwigzane z zamknieciem i rekultywacjq
sktadowiska odpadoéw niebezpiecznych ,stare”. Sktadowisko odpadow niebezpiecznych ,stare” zostato
zamkniete 30.06.2006 roku i zgodnie z decyzjg rozpoczeto proces rekultywacji biologicznej. Koszt catego
zadania wynosi: 1553 182,00 zt netto. Planowany termin zakonczenia rekultywacji ustalono na dzien
30.10.2007 roku.



4) DEKOCHEM Sp. z o.0.

W 2006 roku Spoétka uzyskata dobre wyniki finansowe.
Uzyskanie pozytywnych wynikow finansowych Spétki w roku 2006 byto mozliwe dzieki dynamice
przychodbéw wiekszej w stosunku do 2005 roku jak i przekroczeniu zadan zaplanowanych w 2006 roku.
Takie zwiekszenie wplywbw wymagato zwiekszenia kosztow dziatalnoSci, jednak pozwolifo to na
wypracowanie zysku z dziatalno$ci za omawiany okres.
Uzyskane efekty roku 2006 sg tym cenniejsze, ze przy systematycznie rosngcych kosztach
i niezmiennych cenach na sprzedawane przez Spotke produktach i ustugach udafto sie 0siggngc¢ taki wynik
przy zmniejszonym zatrudnieniu o prawie 15% w stosunku do roku 2005. W znacznym procencie
poKkrycie wzrostu sprzedazy i uzyskanego zysku pochodzi ze wzrostu wydajnoSci pracy.
Kolejnym pozytywnym zjawiskiem dziatalno$ci Spotki jest poszerzenie wachlarza oferowanych towaréw
i ustug.
W omawianym okresie 18% wptywow ze sprzedazy pochodzito z poza Grupy Kapitatowej Firmy
Chemicznej ,Dwory” S.A. Obszar dziatania Sp6tki obejmowat terenem powiat oswiecimski a takze powiaty
i miejscowo$ci wojewddztw $lgskiego, opolskiego, podkarpackiego. W 2006 roku Spotka uzyskiwata tez
przychody jako podwykonawca przy pracach realizowanych na terenie ,Dworéw” S.A. przez zewnetrzne
podmioty ustugowe.

2 Przewidywany rozwoj Grupy Kapitafowej.

1) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Strategicznym celem Zarzadu jest wzmocnienie roli Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. jako
Srodkowoeuropejskiego koncernu petrochemicznego, dziatajgcego w obszarze kauczukéw syntetycznych
i tworzyw styrenowych, i majgcego istotny wplyw na rynek tych produktéw w Europie. Sp6tka prowadzi
obecnie program inwestycji technologicznych obejmujgcy zaréwno projekty o charakterze odtworzeniowo
— modernizacyjnym, jak rowniez takie, ktérych celem jest rozszerzenie oferty rynkowej. Projekty te
realizowane sg wytgcznie na terenie nalezgcym do Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. i zlokalizowanym
w Os$wiecimiu. Nowym produktem w portfelu Spotki bedzie polistyren ekstrudowany XPS uzyskiwany
z polistyrenu ogdélnego stosowania w technologii wyttaczania. Jest to doskonafy materiat izolacyjny
0 podwyzszonej wytrzymatosSci mechanicznej i lepszych wtasnoSciach izolacyjnych — kontrakt na budowe
tej wytwdrni zostat podpisany, a pierwsze ptyty XPS powinny pojawi¢ sie w ofercie Spotki na przetomie
II/IV kwartatu 2007 roku. Zarzgad przewiduje ponadto uruchomienie produkcji kauczukéw w technologii
rozpuszczalnikowej oraz kauczukéw polibutadienowych nowej generacji wraz z rozbudowg zdolnosci
produkcyjnych butadienu w ramach planowanej JV  Kaucuk Kralupy i Unipetrol. W obszarze tworzyw
styrenowych przewidywana rozbudowa zdolnos$ci produkcyjnych polistyrenéw do  spieniania
EPS podporzgdkowana bedzie ekspansji na rynek wschodni, gdzie wzrosnie tempo prac
termorenowacyjnych ~w zwigzku ze urealnianiem cen energii. Zarzad widzi potrzebe zwiekszenia
zdolnosci produkcyjnych EPS w perspektywie wyznaczanej przez dostepnos$c¢ styrenu z rozbudowanej
instalacji.

Jedyng realizowang obecnie inwestycja kapitalowg ,Dworéw” S.A. jest akwizycja 100 % akcji firmy
Kaucuk a.s z siedzibg w Kralupach (Czechy) nalezgcych do Unipetrol a.s. z siedzibg w Pradze. Umowa
zakupu akcji zostata podpisana w dniu 30 stycznia 2007, o czym Zarzad ,Dworéw” S.A. informowat
w raportem biezgcym nr 18/2007. Umowa ta zostanie spetniona po uzyskaniu odpowiednich pozwolen ze
strony urzedéw antymonopolowych (co powinno nastgpi¢ w pofowie roku 2007). Przejecie KAUCUK a.s.,
spotki o podobnej skali i portfelu produktowym jak ,Dwory” S.A. pozwoli na uzyskanie znaczacych
efektow synergicznych, wynikajgcych z lepszego dostepu do bazy surowcowej oraz optymalizacji struktur
organizacyjnych i portfela produktéw.

Istotne inwestycje planowane sg takze w innych podmiotach Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A. W roku
2006 opracowano wieloletni program rozwoju Eneregtyki Dwory Sp. z 0.0. na lata 2006-2017 zaktadajgcy
modernizacje i odtworzenie mocy wytworczych wraz z poprawq sprawnoS$ci i dostosowaniem do
wymagan ochrony S$rodowiska. Zarzqd Energetyki Dwory Sp. z 0.0. rozpoczgt rowniez projekty
rozbudowy grupy kapitatowej poprzez akwizycje podmiotow dziatajgcych w tym segmencie na rynku



lokalnym, sktadajgc w lipcu i wrzedniu br oferty zakupu akcji spotki Energetyka Tychy S.A. oraz udziatow
w PE Megawat Sp. z o.o.

2) ENERGETYKA DWORY Sp. z o.o0.

Opracowano koncepcje modernizacji podstawowych urzgdzen wytwérczych Spétki na bazie
wczesniejszych opracowan i przedstawiono do akceptacji wtaScicielowi. Koncepcja obejmuje zadania
z zakresu modernizacji, wymiany oraz zakupu nowych urzgadzen. Gtownym celem opracowania byta
minimalizacja kosztow inwestycji przez wykorzystanie w maksymalnym stopniu instalacji i urzadzen
istniejgcych. Powofane zostaty zespoty projektowe do realizacji zadan ujetych w ,Programie modernizacji
w latach 2006-2017” a mianowicie:

1. Modernizacja kotta nr 9, elektrofiltru kotta nr 9, komina wschodniego nr E-1.
2. Dostawa i montaz nowego turbozespotu.
3. Modernizacja stacji uzdatniania wody.

3) MIEJSKO-PRZEMYStOWA OCZYSZCZALNIA SCIEKOW Sp. z o.o.

Jesienig 2006 roku rozpoczeto prace budowlane zwigzane z budowa instalacji do termicznego
unieszkodliwiania i odzysku odpadow o charakterze organicznym wg technologii PYRO-KAT.
Instalacja rozwigze problem zagospodarowania odpadow wytwarzanych w procesie oczyszczania
Sciekow oraz zapewni ciggtos$¢ Swiadczonych ustug w zakresie unieszkodliwiania odpaddéw w miejsce
ograniczonych mozliwosci ich sktadowania.

4) DEKOCHEM Sp. z o.0.

W 2007 roku Spoétka planuje dokonac¢ zakupu wyposazenia, oprzyrzgdowania oraz $Srodkéw
gasdniczych zapewniajgcych wykonanie poszerzonego zakresu ustug oraz biezgcej realizacji zadan
zawartych w umowach dfugoterminowych. W biezgcym roku Spotka planuje tez wdrozenie systemu
Jakosci ISO 9001/2000, ktory przyczyni sie do umocnienia jej pozycji na rynku $wiadczonych ustug.

3 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

1) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Dziatalnos¢ Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. w zakresie realizacji programu rozwoju skupia sie na trzech
podstawowych  kierunkach  okre$lonych ~w  strategii rozwoju a mianowicie kauczukach
i lateksach, polistyrenach i dyspersjach winylowych.

W 2006 roku kadra inzynieryjno-techniczna Spoétki prowadzita prace zmierzajgce do otrzymania nowych
wyrobow oraz poprawy jakoSci juz produkowanych. Przeprowadzone prébne produkcje wyrobéw miaty na
celu dopracowanie receptur ich otrzymywania oraz dopracowania parametrow procesowych. Prace te
prowadzone byty po to, aby otrzymac produkty, ktére spetniatyby wymagania i oczekiwania klientow.
Dzieki laboratorium aplikacyjnemu Spoétka oferowata klientom réwniez wsparcie w zakresie optymalizacji
zastosowan dyspersji winylowych.

W roku 2006 kontynuowana byta wspofpraca Spétki z jednostkami badawczymi w zakresie modyfikacji
i poprawy jakoSci produkowanych wyrobow oraz opracowywania nowych receptur.

2) ENERGETYKA DWORY Sp. z o.0.

Opracowano koncepcje modernizacji podstawowych urzgdzen wytwdérczych Spoétki na bazie
wczesniejszych opracowan i przedstawiono do akceptacji wtasScicielowi. Koncepcja obejmuje zadania
z zakresu modernizacji, wymiany oraz zakupu nowych urzgdzen. Gtéwnym celem opracowania byta
minimalizacja kosztow inwestycji przez wykorzystanie w maksymalnym stopniu instalacji i urzgdzen
istniejacych. W wyniku prac prowadzonych na bazie ,Studium wykonalno$ci dla projektu inwestycyjnego
kompleksowej modernizacji przedsiebiorstwa Energetyka Dwory Sp. z o0.0.” opracowano Program
Modernizacji w latach 2006-2017",



3) MIEJSKO-PRZEMYStOWA OCZYSZCZALNIA SCIEKOW Sp. z o.o.
W okresie sprawozdawczym spétka nie prowadzita prac w dziedzinie badar i rozwoju.

4) DEKOCHEM Sp. z o.0.
W okresie sprawozdawczym spotka nie prowadzita prac w dziedzinie badan i rozwoju.

4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

1) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Bilans Spétki sporzadzony na dzierr 31 grudnia 2006 roku wykazat po stronie aktywow
i pasywoéw sume 964.803 tys. zt.
Rachunek zyskéw i strat za rok okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazat zysk netto
w wysokosci 45.471 tys. zt.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazato zwigkszenie kapitatu witasnego o kwote 327.341 tys. zt.
Rachunek przeptywow pienieznych wykazat zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto w omawianym
okresie o kwote 38.047 tys. zt.

Spotka jest w dobrej kondycji finansowej. Do korica br. przewidywana jest dobra sytuacja
finansowa.

2) ENERGETYKA DWORY Sp. z o.0.

Bilans Spétki sporzadzony na dzierr 31 grudnia 2006 roku wykazat po stronie aktywow
i pasywow sume 83.149.991,96 zt.
Rachunek zyskéw i strat za rok okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazat zysk netto
w wysokosci 20.403.184,40 zt.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazato zwigkszenie kapitatu witasnego o kwote 20.403.184,40 zt.
Rachunek przeptywow pienieznych wykazat zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto w omawianym
okresie o kwote 15.696.672,37 zi.

Spoétka jest w dobrej kondycji finansowej. Do korica br. przewidywana jest dobra sytuacja
finansowa.

3) MIEJSKO-PRZEMYStOWA OCZYSZCZALNIA SCIEKOW Sp. z o.o.

Bilans Spétki sporzadzony na dzierr 31 grudnia 2006 roku wykazat po stronie aktywow
i pasywow sume 68.724.715,70 zt.
Rachunek zyskéw i strat za rok okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazat zysk netto
w wysokosci 2.797.660,93 zt.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazafo zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 683.402,84 zt.
Rachunek przeptywow pienieznych wykazat zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto w omawianym
okresie o kwote 169.913,11 zt.

Spoétka jest w dobrej kondycji finansowej. Do korica br. przewidywana jest dobra sytuacja
finansowa.

4) DEKOCHEM Sp. z o.o.

Bilans Spétki sporzadzony na dzierr 31 grudnia 2006 roku wykazat po stronie aktywow
i pasywow sume 2.977.561,00 zt.
Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazat zysk netto w wysokoSci
269.089,54 zt.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazafto zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 269.089,54 zt.
Rachunek przeptywow pienieznych wykazat zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych netto w omawianym
okresie o kwote 50.235,64 zt.
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Spoétka jest w dobrej kondycji finansowej. Do korica br. przewidywana jest dobra sytuacja
finansowa.

5 Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych.

W 2006 roku zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej ,Dworéow” S.A. nie nabywat akcji Firmy Chemicznej
sDwory” S.A.

6 Posiadane oddzialy (zakfady).
W 2006 roku zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej ,Dworéw” S.A. nie posiadat oddziatow.

7 Instrumenty finansowe w zakresie:
- ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeplywdéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,
- przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

1) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

Okoto 1/3 przychoddéw i kosztow Spétki jest zwigzanych z transakcjami rozliczanymi w walutach
obcych. Wahania kursowe majq wptyw na wielko$¢ przychodéw i koszty zakupu surowcéw. Umocnienie
waluty krajowej ma negatywny wplyw na rentowno$c¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa, jakkolwiek
spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej
wycenianej na bazie notowan, robwnowazone sg poprzez zmiany kosztow importu surowcowego (lub
wycenionego na bazie notowan walutowych), fagodzgc w duzej mierze ekspozycje Spotki na ryzyko zmian
kurséw walutowych. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest jednak fakt, ze duza cze$¢ zakupow
importowych realizowana jest w walucie amerykariskiej a eksport w EUR. Spétka ogranicza ryzyko
kursowe poprzez jego biezgce monitorowanie. W uzasadnionych przypadkach zabezpiecza swojg pozycje
walutowg poprzez korzystanie z réznego rodzaju transakcji terminowych.

2) ENERGETYKA Sp. z o.0.

Spétka nie posiada instrumentow zabezpieczajgcych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen. Ryzyko, na jakie jest narazona jednostka jest niewielkie i ogranicza sie do ryzyka stop
procentowych. Spétka finansuje cze$¢ rzeczowego majgtku trwatego leasingiem oraz korzysta z kredytéw
obrotowych, ktorych koszt finansowania oparty jest na zmiennej stopie procentowej. Ryzyko walutowe nie
wystepowato.

3) MIEJSKO-PRZEMYStOWA OCZYSZCZALNIA SCIEKOW Sp. z o.o.
Spétka nie posiada instrumentéw zabezpieczajacych oraz nie stosuje rachunkowoSci
zabezpieczen. Ryzyko walutowe nie wystepowato.

4) DEKOCHEM Sp. z o.0.
Spoétka nie posiada instrumentow zabezpieczajgcych oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen. Ryzyko walutowe nie wystepowato.

ANALIZA SYTUACJI EKONOMICZNEJ ORAZ PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

1 Opis organizacji Grupy Kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej wraz z podaniem ich przyczyn.

Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. oprocz Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. obejmuje miedzy innymi

spotki, ktore zostaty wydzielone ze struktury ,Dworéow” S.A. w procesie restrukturyzacji przeprowadzonym
w latach 1998-2002. Spoftki te peitnig gtdwnie funkcje ustugowe wobec spotki macierzystej.
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Ponizej przedstawiony zostat profil dziatalnosci spotek zaleznych Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowey.

1) Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego ,Dekochem” Sp. z o.0.
(99,91% udziatow w kapitale i gtosach) - spotka zajmujgca sie prowadzeniem dziatan operacyjnych
i utrzymywaniem gotowoSci operacyjnej zwigzanej z likwidacjg przyczyn i skutkow klesk Zywiotowych
i innych miejscowych zagrozen Srodowiska, ochrong przeciwpozarowg, unieszkodliwianiem odpadoéw,
ustugami sanitarnymi i pokrewnymi.

2) Energetyka Dwory Sp. z o.0. (100% udziatow w kapitale i gtosach) - spétka zajmujgca sie
wytwarzaniem | dystrybucjq energii elektrycznej, wytwarzaniem i dystrybucjg ciepta, poborem
i uzdatnianiem wody, dziatalno$cig ustugowg w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczey.

3) Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z o.0. (76,79% udziatébw w kapitale i gtosach)
utworzona wraz z Gming Miasto Oswiecim (23,21% udziatéw w kapitale i gtosach) — spotka zajmujgca sie
przyjmowaniem, oczyszczaniem i odprowadzaniem Sciekow, unieszkodliwianiem odpadow, $wiadczeniem
ustug sanitarnych i pokrewnych.

4) Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp. z o0.0. (100% udziatow w kapitale i gtosach posiada Energetyka Dwory
Sp. z 0.0.) - spétka wytwarza energie elektryczng na bazie biogazu pozyskiwanego z wysypiska odpadéw
komunalnych w Tarnowie.

Ponadto, w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujace podmioty (nie podlegajgce konsolidacji):

1) Osrodek Sportowo-Rekreacyjny ,Sport-Olimp” Sp. z o0.0. w likwidacji (100% udziatbw w kapitale
i gtosach) - spétka prowadzgca dziatalno$¢ w obiektach sportowych (ptywalni i na lodowisku), pozostatg
dziatalno$¢ zwigzang ze sportem (organizacja i przeprowadzanie imprez sportowych, organizowanie
aktywnych form wypoczynku), dziatalno$¢ paramedyczng, prowadzenie hotelu z restauracja.

2)Firma Usfugowo-Handlowa TECH-BUD S.A. w upadfo$ci (31,8% akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu) - spotka prowadzgca dziatalno$¢ ustugowg w zakresie instalowania konstrukcji
metalowych, gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego, wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-
inzynierskich, wykonywanie robot ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow.

3) DWORY UNIA Sportowa Spétka Akcyjna w likwidacji (SPORT-OLIMP Sp. z o.0. w likwidacji - podmiot
zalezny Dworéw S.A. posiada 72,99% akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) - spétka prowadzi
dziatalno$¢ ustugowg w zakresie kultury fizycznej i sportu.

2 Opis struktury giownych Iokat kapitalowych Ilub giéwnych inwestycji kapitafowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitafowej w 2006 roku.

Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. nie utrzymuje $rodkéw finansowych na lokatach kapitatowych.

W dniu 16 pazdziernika 2006 roku Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. wraz z Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. zawarta umowe spotki pod firmg: ,ETYLOBENZEN Pfock Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig.” Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. objeta 588 udziatbw o warto$ci nominalnej 1000 zt
kazdy za fgczng kwote 5.880.000 zt (stownie: pie¢ milionéw osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych).
Objete udziaty stanowig 49 % kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. i uprawniajg do
wykonywania 49 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

O podpisaniu umowy Zarzad Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. poinformowat raportem biezgcym
nr 35/ 2006 w dniu 17 pazdziernika 2006 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2006 roku Energetyka Dwory Sp. z o0.0. zawarta umowe kupna 200 udziatéw
o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego Bioelektrownia
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Hydropol - 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Kielcach za faczng kwote 200.000 zt (stownie: dwieScie tysiecy
ztotych). Nabyte udzialy uprawniajg do wykonywania dwustu t. 100% gfosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Bioelektrownia Hydropol - 4 Sp. z o.o.

Przejety podmiot zajmuje sie produkcjg energii elektrycznej z biogazu.

Energetyka Dwory Sp. z o.0. traktuje nabyte udziaty jako dfugoterminowg lokate kapitatu, ktérej celem jest
takze sprawdzenie mozliwo$ci powielenia rozwigzan technicznych zwigzanych z wytwarzaniem energii
Z biogazu dla innych lokalizacji.

O zawarciu umowy Zarzad Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 36 / 2006
w dniu 26 pazdziernika 2006 roku.

Jedyna realizowang obecnie inwestycjgq kapitatowg Emitenta jest akwizycja 100 % akcji spotki Kaucuk a.s
z siedzibg w Kralupach (Czechy) nalezgcych do Unipetrol a.s. z siedzibq w Pradze. Umowa zakupu akcji
zostata podpisana w dniu 30 stycznia 2007, o czym Zarzgad Emitenta informowat w raportem biezgcym nr
18/2007. Umowa ta zostanie spetniona po uzyskaniu odpowiednich pozwoleri ze strony urzeddéw
antymonopolowych (co powinno nastgpi¢c w potowie roku 2007). Przejecie KAUCUK a.s., spotki
0 podobnej skali i portfelu produktowym jak Emitent pozwoli na uzyskanie znaczgcych efektow
synergicznych, wynikajgcych z lepszego dostepu do bazy surowcowej oraz optymalizacji struktur
organizacyjnych i portfela produktow.

3 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

POZYCJE POZABILANSOWE
Pozycje pozabilansowe w tys. PLN skonsolidowane
31.12.2006
1. Naleznos$ci warunkowe 0
1.1. od jednostek powigzanych 0
1.2. od pozostatych jednostek z tytutu: 0
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 0
- pozostate 0
2. Zobowiazania warunkowe 13781
2.1. na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 0
- udzielonych gwarancji do umowy pomiedzy
Energetyka Dwory a ING Lease 0
2.2. na rzecz pozostatych jdnostek z tytutu: 13 781
- udzielonych gwarancji i poreczen 0
- akredytywy stand-by 11781
- pozostate (weksle wtasne) 2 000
3. Inne 0
Razem 16 603
Ograniczenie w prawach wlasnosci na skonsolidowane
rzeczowych aktywach trwalych 31.12.2006
Warto$¢ majatku z ustanowiong hipotekg 127 000
Zastaw na rzeczowych sktadnikach majatku
trwatego
Wartos¢ majgtku objetego przewtaszczeniem 425
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4 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu jest optymalna z punktu widzenia zachowania
ptynnosci w Grupie Kapitatowej ,Dwory” S.A. Swiadczg o tym wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej,
ktore zostaty zaprezentowane ponizej.

Przychody netto ze sprzedazy w okresie 01.01.-31.12.2006 roku osiggnety warto$¢ 1 172 238 tys. zt i
byty wyzsze o 12,8 % w stosunku do 2005 roku. Koszty wytworzenia wyniosty 970 563 tys. zt, wzrost o
13,0% w stosunku do poprzedniego roku. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 201 675 tys. zt i byt wyzszy
niz w 2005 roku o 11,9%. W omawianym okresie Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. wypracowata 65 821 tys.
zt zysku netto, czyli o 221,4% wiecej niz w poprzednim roku.

Poréwnanie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych przedstawia ponizsza tabela:
(dane w tys. zt, zgodne z MSSF)

WYBRANE POZYCJE BILANSU 31.12.2006 31.12.2005
Aktywa trwate, w tym: 436 576 466 294
Rzeczowe aktywa trwate 424 785 457 374
Inwestycje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe, w tym: 596 418 262 161
Zapasy 100 318 96 036
NaleznoS$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 172 650 169 247
Kapitaf wiasny, w tym: 798 008 450 707
Kapitat zaktadowy 39 698 25 628
Zobowigzania dlugoterminowe 32 977 62 408
Zobowiazania krotkoterminowe 202 009 215 340
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 1172 238 1 039 267
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 970 563 859 064
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 201 675 180 203
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 91 667 32 335
Przychody finansowe 4 066 3017
Koszty finansowe 14 863 9 491
Odsetki 3224 7 434
Koszty finansowe netto 10 797 6 474
Zysk (strata) brutto 80 870 25 861
Podatek dochodowy 15 049 5 382
Zysk (strata) netto 65 821 20 479
WSKAZNIKI PLYNNOSCI 2006 2005
Kapitat pracujgcy 394 409 46 821
Wskaznik ptynnoSci biezgcej 2,95 1,22
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,46 0,77
WSKAZNIKI AKTYWNOSCI 2006 2005
Wskaznik nalezno$ci w dniach 51 54
Wskaznik zapasow w dniach 30 33
Wskaznik zobowigzan w dniach 53 56
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI 2006 2005
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 8,2% 4,5%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,4% 2,8%
Zwrot ze sprzedazy netto (ROS) 5,6% 2,0%
EBITDA / kapitaty wtasne 17, 7% 17,9%
WSKAZNIKI ZADt UZENIA 2006 2005
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 22, 7% 38,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 29,4% 61,6%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 4,1% 13,8%
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Z powyzszego zestawienia wynika, ze:

e bilans Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A wskazuje na spadek aktywow trwatych o 6,4% w stosunku do
roku poprzedniego;

e aktywa obrotowe wzrosty o 127,5%, zapasy i naleznosci wzrosty odpowiednio 0 4,5 i 8,4%;

e w pasywach wzrosty kapitaty wtasne o 77,1%, zobowigzania krotkoterminowe spadfy o 6,2%,
a zobowigzania dfugoterminowe o 47,2%;

e wzrost aktywdow obrotowych oraz spadek zobowigzan krétkoterminowych wptyngt na zdecydowang
poprawe wskaznikéw ptynnosci finansowej, ktore osiagnety nastepujgce wartosci: wskaznik biezgcej
pltynnosci finansowej 2,95; wskaznik szybkiej ptynnosci 2,46;

e Skréceniu ulegty wszystkie wskazniki aktywnoSci;

e poprawity sie wszystkie wskazniki zyskownosci;

e zmniejszyto sie zadtuzenie Firmy.

5 Opis istotnych czynnikbw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Grupa Kapitatlowa jest na nie narazona.

Ryzyko rynku produktéw .

Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. dziata na rynku masowych produktéw petrochemicznych, gdzie kluczowe
znaczenie dla pozycji rynkowej majg cena oraz jako$¢ produktow i obstugi klientow. Rynek kauczukéw
emulsyjnych w Europie jest stabilny z tendencjg do lekkiego spadku, koniunktura na kauczuki jest nadal
dobra i ryzyko nagtego zatamania cen mozna ocenic jako niskie, jednak osiggane marze, ze wzgledu na
wysokie ceny surowcow uznaC nalezy za przecietne. Stymulujgcy wplyw na wzrost cen kauczukéw
syntetycznych majq nadal wysokie ceny kauczukéw naturalnych.

Polistyreny ogdélnego przeznaczenia produkowane przez Firme Chemiczng ,Dwory” S.A. sq typowymi
gatunkami masowymi, znajdujgcymi zastosowanie w produkcji folii, opakowan, pudetek, obudéw itp.
Zdolnosci produkcyjne ,Dworéw” S.A. sg dziesieciokrotnie mniejsze niz najwiekszych producentéw
europejskich i Spoétka musi dostosowywacé swoje ceny do oferty konkurentéw. Istnieje ryzyko silnej
konkurencji cenowej miedzy producentami starajgcymi sie zwiekszy¢ udziaty w rynku. W 2006 roku ceny
polistyrenéw ulegaty silnym wahaniom zwigzanym ze zmianami kosztéw surowcdéw. Zmiany cen
surowcow i produktéw nie przebiegajq rownolegle, stad tez istnieje ryzyko spadku marz w przypadku
wzrostu cen surowcow w tempie szybszym niz wzrost cen produktéw. Zdaniem analitykéw przewidywany
w roku 2007 wzrost popytu bedzie miat pozytywny wplyw na poprawe marz.

Polistyreny przeznaczone do spieniania sq produktem o stabilnym i duzym popycie podtrzymywanym
przez rosngce ceny energii. W tym segmencie wystepujg wahania marz wynikajgce z réznic w tempie
Zmian cen surowcow i produktéw. Ponadto mozliwy jest wzrost konkurencji ze strony wetny mineralnej
i innych materiatow termoizolacyjnych Dyspersje winylowe i kopolimerowe charakteryzujq sie obecnie
niskim ryzykiem rynkowym, niemniej jednak nie mozna wykluczy¢, iz sytuacja ta nie ulegnie zmianie.

Ryzyko naruszenia wymagan ochrony sSrodowiska.

Spétka poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony $rodowiska, w tym
w szczegolnosci w zakresie gospodarki odpadami, gospodarki wodno-$ciekowej oraz emisji
zanieczyszczen do powietrza. W przypadku naruszenia przez Spétke obecnych lub przysztych regulacji,
moze by¢ ona narazona na obowigzek zaptaty kar lub opfat, tgcznie z konieczno$ciq zawieszenia
produkcji oraz zado$cuczynienia ewentualnym roszczeniom z tego tytutu, a takze moze by¢ poddana
odpowiedzialnosci karnej. Historycznie, Spétka dokonata znaczgcych naktadow zwigzanych
Z koniecznoscig dostosowywania jej produkcji do wymagarn ochrony Srodowiska. Rowniez w przyszto$ci
nie mozna wykluczyc, ze bedzie ona zmuszona do ponoszenia znaczgcych naktadow w tym zakresie.
Ponadto, przyszte regulacje prawne mogg ograniczy¢ mozliwo$¢ rozbudowy dziatalnosci Spétki lub jej
rozwoju, ewentualnie spowodowac¢ wygenerowanie innych trudnych do przewidzenia kosztow. Wobec
Spétki od 2003 roku nie zostaty naliczone kary z tytutu korzystania ze srodowiska.
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Ryzyko zwiazane z likwidacja Wydziatu Chloru.

W Spétce, do maja 2006 roku prowadzona byta produkcja chloru metodg elektrolizy rteciowej. Na
podstawie przeprowadzonych badan gleb zidentyfikowano skazenie warstwy przypowierzchniowej terenu
rtecig obejmujgce dwa obszary o tgcznej powierzchni okofo 3 hektaréw. Skazenie to jest na biezgco
monitorowane i nie stwarza zagrozenia dla ludzi i Srodowiska, a Spotka dysponuje projektem usuniecia
Skazenia i rekultywacji terenu. Dotychczasowe badania nie wykazaty innych skazen terenéw, jednak
istnieje ryzyko ujawnienia nieznanych obecnie szkdd ekologicznych, co moze wigzac sie z konieczno$cig
poniesienia dodatkowych kosztow.

Ryzyko zwiazane z gospodarka odpadami.

Spotka nie prowadzi Zadnych instalacji do odzysku lub unieszkodliwiania odpadéw. Wszystkie obowigzki
w zakresie odzysku (w tym spalania) lub unieszkodliwiania (w tym skfadowania) odpadéw zleca
specjalistycznym podmiotom zewnetrznym (w tym Miejsko Przemystowej Oczyszczalni Sciekow
Sp. z 0.0.), posiadajgcym stosowne zezwolenia na prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto cze$¢
odpaddéw nadajgcych sie do wykorzystania jest odsprzedawana zaréwno podmiotom zewnetrznym
(posiadajacym stosowne zezwolenia), jak i odbiorcom indywidualnym (zgodnie z Rozporzgdzeniem
Z dnia 21.04.2006. Dz. U. nr 75 poz.527). Nalezy mie¢ przy tym na uwadze, ze ewentualna ustuga
Spalania odpaddw, choc jest ustugg wyspecjalizowang, jest réwniez wykonywana przez inne podmioty
i w obecnym stanie zlecenie jej innemu podmiotowi nie powinno sprawi¢ Spéfce trudnosci.

Ryzyko zwiazane z systemem REACH.

30 grudnia 2006 roku ukazato sie Rozporzgdzenie REACH. Zapisy tego Rozporzgdzenia bedq wdrazane
stopniowo od dnia 1 czerwca 2007 roku. Rozporzgadzenie natozy na wszystkich europejskich producentéw
i importeréw substancji obowigzek ich zarejestrowania, a w przypadku substancji wzbudzajgcych duze
obawy w kolejnym etapie obowigzek uzyskania zezwolenia na stosowanie. Dokumenty rejestracyjne bedq
musialy zawierac¢ szereg wynikow badan oraz ocene bezpieczenstwa w postaci Raportu Bezpieczeristwa
Chemicznego. Rejestracja substancji bedzie odbywac¢ sie w ramach konsorcjum zrzeszajgcego
wszystkich europejskich producentow i importeréw danej substancji.

Wejscie w zycie Rozporzadzenia niesie ze sobg ryzyko konieczno$ci przeprowadzenia przez Spotke
badan rejestrowanych substancji. Istnieje rowniez ryzyko przerwania dostaw surowcow na Skutek
niemozliwosci wypetnienia przez dostawcow Spotki zobowigzan wynikajgcych z REACH.

Ewentualna konieczno$¢ przeprowadzenia badarni rejestrowanych substancji bedzie wigzata sie
Z koniecznoscig poniesienia ich kosztéw, co moze ograniczy¢ ilos¢ $rodkéw dostepnych na dziatalno$¢
badawczo-rozwojowg. Poniesienie kosztow zwigzanych z systemem REACH moze okaza¢ sie dla
matotonazowych srodkéw pomocniczych w Spoéfce zbyt wysokim obcigzeniem i spowodowac zakoriczenie
prowadzenia produkcji i potrzebe zakupu tych Srodkéw z zewnagtrz. Ewentualne zamkniecie w Spodfce
maftotonazowych produkcji Srodkéw pomocniczych jak i przerwanie tancucha dostaw wigzac sie beda
z koniecznos$cig znalezienia zamiennikbw chemikalibw stosowanych w procesach produkcyjnych, a to
Z kolei moze wigzac sie z konieczno$cig potwierdzenia u odbiorcow zgodnosci z oczekiwaniami wyrobow
wyprodukowanych z uzyciem zamiennikow.

W ramach prowadzonych przygotowan do wypetniania zobowigzan systemu REACH:

1. Okres$lono wykaz substancji podlegajacych w Spoice rejestracji i opracowano strategie ich rejestracji.

2. Spotka pozostaje w kontakcie z dostawcami surowcow, w szczegdlnosci tych, ktére pochodzq spoza
UE.

3. Prowadzony jest proces zbierania danych o wifasciwosciach substancji podlegajacych w Spoéfce
rejestracji.

4. Spotka nawigzata kontakty ze stowarzyszeniami producentéw, ktére najprawdopodobniej zostang
przeksztatcone w konsorcja ds. rejestracji substancji.

5. Trwajg prace zwigzane z poszukiwaniem zamiennikow dla najbardziej zagrozonych surowcow.

6. Spotka rozpoczeta proces zbierania i przekazywania danych o zastosowaniach stosowanych
surowcow oraz produktéw Spoftki.
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Ryzyko awarii przemysfowej, pozaru, wybuchu.

Dziatalno$¢ produkcyjna prowadzona przez Spotke wigze sie z ryzykiem wystgpienia powaznej awarii
przemystowej. Zwigzane jest to z magazynowaniem i stosowaniem w procesach produkcji substancji
niebezpiecznych o wtasciwo$ciach palnych, wybuchowych i toksycznych.

ZagrozZenia stanowig uwolnienia do otoczenia z instalacji i urzgdzen substancji niebezpiecznych,
mozliwo$¢ wystgpienia potencjalnego pozaru i wybuchu spowodowane nieprawidtowym funkcjonowaniem
systemOw regulacji i sterowania oraz zaburzeniami w pracy technicznych srodkéw bezpieczenstwa.

Na rozmiar skutkbw ewentualnej awarii przemystowej moze mie¢ wptyw lokalizacja instalacji, ktore swoim
zasiegiem oddziatywania w stanach awaryjnych obejmuja przestrzenn zewnetrzng zamieszkata przez
ludnos$c¢ oraz podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczq. Spétka jest przygotowana na minimalizacje
ewentualnych skutkéw powstatych awarii, pozaréw, wybuchdéw i zaburzen technologicznych przez
prowadzenie jednolitej dokumentacji i procedur okre$lajgcych bezpieczne zasady prowadzenia procesow
technologicznych, zastosowanie technicznych $rodkéw bezpieczeristwa, statych i pét statych instalacji
gasniczych, sprawnie funkcjonujgcego systemu alarmowania i wczesnego ostrzegania o powstatych
zaburzeniach procesowych. Zagadnienia zwigzane z dziataniami ratowniczo-gasniczymi w zakresie
przeciw pozarowym i ratownictwa chemicznego realizowane sg przez Zawodowe Stuzby Spétki zaleznej
Przedsiebiorstwa Ustugowo-Handlowego Ratownictwa Chemicznego ,Dekochem” Sp. z o.o0. oraz
ratownikow chemicznych dziatajgcych w ramach Rezerwowego Oddziatu Ratownictwa Chemicznego.
Dzieki wprowadzonemu systemowi zarzgqdzania bezpieczenstwem, sprawnie funkcjonujgcym technicznym
Srodkom bezpieczenstwa, wifasciwym przygotowaniem zawodowym pracownikow obstugi i nadzoru
w okresie od 2002 roku nie zanotowano zdarzen awaryjnych, pozarowych i wybuchéw, ktére
Skutkowatyby stratami materialnymi oraz wypadkami wsrod zatogi.

Ryzyko zwigzane z zaopatrzeniem surowcowym.

Wiekszo$¢ wspbfczesnych przedsiebiorstw petrochemicznych jest zintegrowana w catym faricuchu od
pozyskania surowcow do sprzedazy produktéw finalnych i kontroluje tworzenie wartos$ci dodanej na
poszczegdlnych ogniwach faricucha. Spotka z powodoéw historycznych nie jest w petni zintegrowany
i cze$¢ podstawowych surowcoéw kupuje od innych przedsiebiorstw. Dotyczy to etylobenzenu -
bedgcego surowcem do produkcji styrenu, ktéry z kolei jest wykorzystywany do produkcji polistyrenéw
i kauczukéw oraz dyspersji kopolimerowych, butadienu — wykorzystywanego do produkcji kauczukow,
oraz surowcow do produkcji dyspersji winylowych i kopolimerowych. Czesciowo poprzez zakupy
pokrywane sg potrzeby w zakresie styrenu, ktérego wtasna produkcja (100 tys. ton rocznie) jest obecnie o
okoto 20 % za mata w stosunku do zapotrzebowania przy catkowitym wykorzystaniu zdolnosci
wytwoérczych jego pochodnych.

W ramach dziatari majgcych celu minimalizacje ryzyka zapewnienia ciggfo$ci dostaw Spétka w dniu
18 stycznia 2007 zawarta z PKN ORLEN S.A. umowy ramowe na zakup butadienu i etylobenzenu na
okres 15 lat.

Dodatkowym czynnikiem znacznie ograniczajgcym ryzyka wynikajgce z braku integracji surowcowej jest
podpisanie w dniu 30 stycznia 2007 umowy kupna akcji Kaucuk a.s., czeskiej firmy produkujgcej surowce
strategiczne dla Spétka, czyli etylobenzen, butadien i styren.

Ryzyko kursowe

Okoto 1/3 przychodow i kosztéw Spotki jest zwigzanych z transakcjami rozliczanymi w walutach obcych.
Wahania kursowe majg wptyw na wielko$¢ przychoddw i koszty zakupu surowcow. Umocnienie waluty
krajowej ma negatywny wplyw na rentowno$c¢ eksportu oraz sprzedaz krajows, jakkolwiek spowodowane
wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie
notowan, réwnowazone sg poprzez zmiany kosztéw importu surowcowego (lub wycenionego na bazie
notowan walutowych), tagodzgc w duzej mierze ekspozycje Spotki na ryzyko zmian kurséw walutowych.
Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest jednak fakt, ze duza czeS¢ zakupdw importowych realizowana jest
w walucie amerykanskiej a eksport w EUR. Spotka ogranicza ryzyko kursowe poprzez jego biezgce
monitorowanie. W uzasadnionych przypadkach zabezpiecza swojg pozycje walutowg poprzez korzystanie
Z réZznego rodzaju transakcji terminowych.
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Ryzyko wzrostu stopy procentowej

Spétka posiada obecnie niskie (4,8 min z{) zobowigzania z tytutu zadtuzenia, co powoduje, ze ryzyko
zmian stopy procentowej, wptywajgce na koszty obstugi zadtuzenia jest nieznaczne. Natomiast w zwigzku
Z podpisang umowg zakupu akcji firmy Kaucuk, ktory to zakup Spoétka w duzej czesSci zamierza
przeprowadzi¢ w oparciu o finansowanie dfuzne, wzrost stopy procentowej, moze mie¢ wptyw na wzrost
kosztéw finansowania dziatalno$ci Spotki. Spétka jest przygotowana na zawarcie odpowiednich transakcji
zabezpieczajgcych, jezeli w jej opinii ryzyko to znaczgco wzrosnie.

Ryzyko zwiazane z podpisang umowa zakupu akcji spotki Kaucuk a.s. i przeniesienie prawa

wilasnosci akcji tej spotki na ,, Dwory” S.A..

W raporcie biezgcym nr 18 z dnia 30 stycznia 2007 roku Zarzad poinformowat o podpisaniu umowy

Zakupu akcji spotki Kaucuk a.s. od Unipetrol a.s. Objecie wiasnosci akcji wymaga spefnienia szeregu

warunkow, z ktérych najwazniejsze to:

e uzyskanie pozwolen wiaSciwych organéw antymonopolowych,

e zawarcie przez Kaucuk a.s. dtugoterminowych umoéw handlowych ze spétkami Grupy Kapitatowej
Unipetrol a.s.: na dostawe etylenu, benzenu i frakcji C4 oraz odbiér rafinatu 1; Unipetrol a.s. jest
zobowigzany do spowodowania zawarcia takich umow, a ich parametry zostaty okreSlone
w umowie zakupu akcji.

Nabycie akcji Kaucuk a.s. zostanie poprzedzone m.in.:

= przeprowadzeniem audytu w celu identyfikacji stanu Srodowiska na obszarze do ktérego Kaucuk a.s.
posiada tytut wtasnosci Ilub ktéry jest przez Kaucuk a.s. uzytkowany na podstawie umowy
Z Unipetrolem a.s.,

» zawarciem umowy pomiedzy Ceska Rafinerska a.s., w ktérej Unipetrol a.s. posiada 51% akcji
i Kaucukiem w sprawie podziatu bariery hydrogeologicznej. W razie braku porozumienia stron co do
warunkow w/w umowy, Emitent bedzie uprawniony do odstgpienia od umowy nabycia akcji

Istnieje ryzyko niedojscia do skutku transakcji nabycia akcji spotki Kaucuk a.s. w zwigzku

Z niespetnieniem wymienionych wyzej warunkow.

Ryzyka zmian prawnych zwigzane z dziatalnoscia Energetyka Dwory Sp. z o0.0.

Zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 9 grudnia 2004 roku ,O obowigzku zakupu
energii ze Zrédet odnawialnych i wytwarzanej w skojarzeniu z cieptem” Energetyka Dwory Sp. z o.0. jako
przedsiebiorstwo obrotu zobligowana jest do zakupu okreSlonych rozporzgdzeniem ilosci energii
odnawialnej, ktérej wysokie rynkowe ceny mogg rodzi¢ dodatkowe koszty.

Wprowadzenie w roku 2007 nowych uwarunkowan prawno — taryfowych tzn. wprowadzenie opftaty
systemowej naliczanej od ilo$ci energii sprzedanej moze spowodowac konieczno$¢ zmiany taryf dla
energii elektrycznej w sposob generujgcy wzrost obcigzen z tego tytutu dla odbiorcow Energetyki Dwory
Sp. z o.o.

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawnych w zakresie sposobu rozliczania podatku akcyzowego od
energii elektrycznej. Projekt zmian majgcy na celu dostosowanie przepiséw krajowych do przepiséw
unijnych zaktada przeniesienie obowigzku opodatkowania akcyzgq energii na podmiot dokonujgcy
sprzedazy energii odbiorcy koncowemu i jednocze$nie wzrost stawki. Zmiana przepisbw moze
spowodowac znaczgcy wzrost wielkoSci podatku akcyzowego ptaconego przez Energetyke Dwory
Sp. z o.0. Energetyka Dwory Sp. z o.0. korzysta obecnie ze zwolnierr od akcyzy energii elektrycznej
zuzywanej na podfrzymanie procesow produkcji energii elektrycznej i cieplnej w skojarzeniu (paragraf
3 ust.2 rozporzgdzenia z dnia 26 kwietnia 2004 roku w sprawie zwolniefi od podatku akcyzowego
Dz. U. Nr 97, poz. 966 ze zm.) oraz ze zwolnienia od akcyzy energii elektrycznej produkowanej z metanu
uwalnianego | ujmowanego przy dofowych robotach goérniczych w kopalniach wegla kamiennego
(paragraf 6 a w /w rozporzgadzenia).

Podjeta przez Komisje Europejska decyzja w sprawie przydziatu dla poszczegblnych paristw Unii limitéw
do emisji dwutlenku wegla skutkowa¢ moze ograniczeniem przedmiotowego limitu dla Energetyki Dwory
Sp. z 0.0. Przyznanie mnigjszego limitu skutkowac bedzie znacznym ograniczeniem lub wrecz likwidacjg
nadwyzki uprawnien do emisji CO, w stosunku do okresu 2005-2007.
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Ryzyka zmian stawki opfat za korzystanie ze Srodowiska i opfat lokalnych zwigzanych
z dziatalnoscia Miejsko Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z o.o.

Koncentracja sprzedazy ustug Miejsko — Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw sp. z 0.0. na rzecz jednostki
dominujgcej jakg jest Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. i jednostek z nig kapitatowo powigzanych oraz
jednostki jakg jest Przedsiebiorstwo Wodociggdéw i Kanalizacji Sp. z 0. o w przypadku wystgpienia
trudnosci ptatniczych w tych jednostkach, mogg wptyngac¢ negatywnie na utrzymanie ptynnosci finansowej
Spotki. Stopien narazenia Spotki na powyzsze zagrozenia jest jednak niewielki.

6 Informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéow, towaréw i ustug albo ich
grup w sprzedazy Grupy Kapitatowej ogéfem.

Sprzedaz podstawowych produktéw Grupy Kapitatowej w 2006 roku

2006 rok
Rodzaje dziatalnosci Ogétem Kraj Eksport
tys. zt ton tys. zt ton tys. zt ton

Kauczuki i lateksy 563 906 120 213 159 588 33843 404 318 | 86 370
Tworzywa styrenowe* 469 995 95 041 374 706 73765 95290| 21276
Dyspersje, elektroliza,

pozostate produkty i ustugi 138 337 120 674 17 662

Razem przychody ze

sprzedazy 1172 238 654 968 517 270

* Pozycja ,tworzywa styrenowe” obejmuje sprzedaz Owipianu i Owispolu, sprzedaz styrenu, wchodzgcego
w skfad segmentu ,styrenopochodnych” jest ujeta w pozycji pozostale przychody.

Struktura sprzedazy podstawowych produktow Grupy Kapitatowj ,,Dworéw”S.A. w 2006 roku.

2006 rok
Rodzaje dziatalnosci Ogétem Kraj Eksport
% % %

przychodéw | przychodéw | przychodow
Kauczuki i lateksy 48 24 78
Tworzywa styrenowe 40 57 18
Dyspersje, elektroliza,
pozostate produkty i ustugi 12 19 4
Razem przychody ze
sprzedazy 100 100 100

Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie sq uzaleznieni od odbiorcéw swoich produktéw i ustug. Udziat
Zadnego z istotnych odbiorcéw w 2006 roku nie przekroczyt 10% przychodéw Grupy Kapitatowey.

Kauczuki syntetyczne

W grupie kauczukow syntetycznych gtéwnym rynkiem krajowym i zagranicznym jest przemyst produkcji
opon samochodowych. Dwory zaopatrujq miedzynarodowe koncerny produkujgce opony samochodowe:
Michelin, Continental, Bridgestone czy Pirelli, dostarczajgc kauczuk do nalezgacych do nich fabryk
zlokalizowanych w cafej Europie. Dwory S.A. dostarczajg takze kauczuk do mnigjszych producentow
opon, w tym do: Nokian Tyres, Trelleborg i Vredesteina.
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Drugi istotny sektor odbiorcow kauczukéw stanowig producenci technicznych wyrobéw gumowych, tasm
transporterowych, gumowych wyktadzin podfogowych, spoddéw do obuwia i réznych mieszanek
gumowych.

PDwory” S.A. sprzedajq kauczuki przede wszystkim bezposrednio przetworcom: udziat posrednikow
w eksporcie wyniost 20 % catkowitej sprzedazy, natomiast w kraju — 3%.

Okoto 75 % produkowanych kauczukéw wysytanych jest na eksport. W zakresie zasadniczych typow
kauczukow syntetycznych produkowanych i oferowanych przez ,Dwory” S.A. rynek jest stabilny, tak
w kraju jak i w eksporcie. Przewiduje sie kontynuacje takiej sytuacji w roku 2007, z mozliwo$cig
niewielkiego spadku koniunktury w Il pofowie roku i dalej, w roku nastepnym. Sredni poziom marz na
sprzedazy w 2006 roku byt w znacznym stopniu kontynuacjg dobrych wynikow z poprzednich pieciu
kwartatow, jakkolwiek hamowany znacznym wzrostem cen butadienu — ok. 15% w Europie.

Zasadniczym elementem strategii sprzedazy ,Dworéw” S.A. jest dywersyfikacja produktowa i rynkowa.
W praktyce oznacza to, ze poza produktami wysokotonazowymi, jak wiekszo$¢ kauczukow typu SBR,
w ktére zaopatrujg sie przede wszystkim producenci opon samochodowych, oferowane sg takze kauczuki
niszowe. Charakteryzujg sie one stosunkowo stabilnym i rozdrobnionym rynkiem, dzieki czemu
umozliwiajg osigganie lepszych marz jednostkowych. Kauczuki wysokotonazowe z kolei sg bardziej
podatne na wahania koniunktury rynkowej. Zdywersyfikowana oferta stabilizuje pozycje rynkowq firmy
oraz umozliwia osigganie lepszych wynikdéw finansowych tak w krotkim jak i dfugim terminie.

Lateksy syntetyczne

Lateksy syntetyczne wytwarzane | sprzedawane przez ,Dwory” S.A. trafiajg do odbiorcéw
reprezentujgcych nastepujgce sektory rynkowe:

e producenci wyktadzin i dywanow

e producenci mieszanek bitumiczno-lateksowych, uzywanych w budownictwie,

e producenci innych wyrobow (impregnacja tkanin, produkcja filcu, mieszanki lateksowe)
Udziat eksportu w sprzedazy lateksow wyniést 69%. Cafo$¢ sprzedazy krajowej realizowana jest
bezposrednio do koricowych odbiorcéw, natomiast w eksporcie 49% ilosci sprzedano przez po$rednikéw.

Styrenopochodne (Polistyren i Polistyren do spieniania)

Plan sprzedazy styrenopochodnych, gtéwnie dzieki wiekszej sprzedazy Owipianu® (polistyren do
spieniania), zostat przekroczony. Popyt na Owipian® zwigzany byt ze wzrostem zapotrzebowania na
materiaty budowlane, w tym styropian. Szczegdlnie wzrost zapotrzebowania widac¢ byto w drugiej potowie
roku. Zwiekszony popyt na Owipian® pozwolit na znaczne zwiekszenie:

- cen realizacji sprzedazy,

- rentownoSci.

Wzrost popytu na Owipian® spowodowat dodatkowo wieksze zuzycie styrenu, a w konsekwencji
ograniczenie dostepnosci tego surowca dla Owispoli®, ktérych sprzedaz byta nizsza od planowanej. Na
Europejskim rynku PS w dalszym ciggu utrzymuje sie znaczna przewaga podazy nad popytem, co
wywarfo znaczny negatywny wplyw na rentowno$c sprzedazy Owispoli®.

Sprzedaz Owipianu® i Owispoli® skoncentrowana byta na rynku krajowym. Sprzedaz eksportowa
stanowita jednak wazne uzupetnienie, umozliwiajgc zbilansowanie sprzedazy i produkcji w okresach
spadku popytu w kraju.

Dyspersje winylowe, akrylowe i styrenowo — akrylowe (Winacet®, OsakryI®)

W roku 2006 ,Dwory” S.A. w zakresie grupy produktowej dyspersje winylowe, akrylowe
i styrenowo-akrylowe zanotowaty 5% wzrost ilosci oraz 2% wzrost wartosci sprzedazy w stosunku do roku
poprzedniego. Zwiekszenie sprzedazy dyspersji zanotowano przede wszystkim na rynku krajowym;
eksport pozostat na podobnym poziomie, jak w roku ubiegtym.
Dziatania rynkowe ,Dworéw” S.A. skupiaty sie rozszerzeniu sprzedazy do nowych, dotychczas nie
wspofpracujgcych z nami klientéw. Proby wprowadzenia dyspersji produkowanych przez ,Dwory” S.A. do
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nowych klientow zaowocujg w najblizszym sezonie budowlanym, gdyz proces wdrazania nowej dyspersji
w miejsce innej jest dos¢ dfugi i wymaga wielu przygotowan.

Mocng przewagg konkurencyjng jest réwniez obecnos$¢ Laboratorium Aplikacyjnego. Jego pracownicy
Zajmujg sie opracowywaniem nowych typow dyspersjfi, zgodnie z potrzebami rynku, jak réwniez
modyfikacjg juz istniejacych, a takze aplikacjami dyspersji w produktach finalnych. Stanowig uzupetnienie
oferty rynkowej ,Dworow” S.A. jako serwis technologiczny dla obecnych oraz potencjalnych klientéw,
oferujgc pomoc przy wprowadzaniu naszych dyspersji do produkcji wyrobdéw finalnych
u klientéow, przeprowadzajgc badania analityczne zarowno dyspersji, jak i produktow gotowych oraz
stuzgc profesjonalng informacjq technologiczng.

Sprzedaz pozostatych produktow i ustug Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A. stanowi nieznaczny udziat
w ogolnych przychodach ze sprzedazy Grupy.

Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. obejmuje m.in. spotki, ktére zostaty wydzielone ze struktury ,Dwory” S.A.
w procesie restrukturyzacji przeprowadzonym w latach 1998-2002. Spétki te petnig gtownie funkcje
ustugowe wobec spotki macierzystej.

Ponizej przedstawiony zostat profil dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej.

1) Energetyka Dwory Sp. z o.0.

Energetyka Dwory Sp. z o.0. zostata wydzielona ze struktur Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
z dniem 1 listopada 2001 roku w efekcie realizowanej strategii restrukturyzacji wewnetrznej. Spotka
prowadzi pie¢ podstawowych dziatalnosci koncesjonowanych tj. wytwarzanie enerqii cieplnej, wytwarzanie
energii elektrycznej, przesyt i dystrybucje energii ciepinej, przesyt i dystrybucje energii elektrycznej oraz
obrét energig elektryczng. Przedmiotem dziatalnoSci jest réwniez wytwarzanie i dystrybucja wody
technologicznej uzdatnionej.
Zaopatrzenie Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. w koncesjonowane media energetyczne jest realizowane
w oparciu o bezterminowe umowy na dostawy medidéw, wedfug cen i opfat zawartych w taryfach,
zatwierdzanych przez Urzad Regulacji Energetyki. Podstawowym oczekiwaniem Firmy Chemicznej
sDwory” S.A. jest zapewnienie przez Energetyke Dwory Sp. z o.0. ciggtych i stabilnych dostaw energii dla
procesow technologicznych.
Energetyka Dwory Sp. z 0.0. posiada koncesje umozliwiajgce dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji
energii i obrotu energig elektryczng na ograniczonym terytorialnie obszarze, przez co nalezy rozumiec, ze
Spétka dziata na lokalnym rynku.
Najwiekszym odbiorcq energii elektrycznej, pary technologicznej i wody zdemineralizowanej jest Firma
Chemiczna ,Dwory” S.A., wody gorgcej - Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w O$wiecimiu,
bedgce dystrybutorem ciepta dla miasta.

2) Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z o.o.

Miejsko — Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z o. o. powstata w 1999 roku w wyniku
przeksztatcenia Oddziatu Centralnej Oczyszczalni Sciekéw i Sktadowisk Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
w spotke prawa handlowego.

Miejsko - Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$é¢ w zakresie: przyjmowania
i oczyszczania Sciekéw przemystowych i komunalnych, realizacji proceséw pomocniczych zwigzanych
Z oczyszczaniem $ciekow, sktadowania i utylizacji odpadéw przemystowych i komunalnych oraz analityki
laboratoryjnej wody i Sciekbw, wynajmu maszyn i urzgdzen do prowadzenia robot budowlanych lgdowych
i wodnych wraz z obstugg operatorska.

Spotka dziata na rynku lokalnym i w ramach Grupy Kapitatowej $wiadczy ustugi dla firm:

e Dwory S.A. — Scieki i odpady

e Energetyka Dwory sp. z 0.0. — $cieki i odpady

e Dekochem Sp. z 0.0. — odpady
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3) Przedsiebiorstwo Ustugowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego DEKOCHEM Sp. z o.o.
Przedsiebiorstwo Usfugowo-Handlowe Ratownictwa Chemicznego ,Dekochem” Sp. z o.o.
powstato 01.11.2000 roku po wydzieleniu ze stuzby BHP ,Dwory” S.A. Oddziatu Ratownictwa
Chemicznego i Warsztatu Remontu, Kontroli, Konserwacji i Legalizacji Podrecznego Sprzetu Gasniczego.
W listopadzie 2001 roku witgczono do struktury spoétki Zaktadowg Straz Pozarng ,Dworéw” S.A.
Podstawowym zadaniem spotki od momentu jej powstania byto zabezpieczenie dziatalno$ci produkcyjnej,
magazynowej i transportowej Dworéow S.A. Takie same zadanie spotka spetnia w stosunku do spotek
zaleznych ,Dworéw” S.A. jak i innych podmiotéw dziatajgcych na terenie Spétki lub jej najblizszym
otoczeniu. Drugg sferg dziatania jest likwidacja odpaddw niebezpiecznych lub operowanie substancjami
niebezpiecznymi u podmiotéw gospodarczych w trakcie remontéw i przegladéw dozorowych oraz
kontrola, konserwacja i legalizacja podrecznego sprzetu gasniczego na terenie powiatow o$wiecimskiego,
bierunisko-ledzinskiego i tyskiego.
Okoto 70 % wszystkich zamdéwien na ustugi spotki pochodzi od Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. Pozostali
odbiorcy to spotki zalezne i inne podmioty gospodarcze spoza struktury Emitenta.

Dla wyzej wymienionych Spoétek oraz dla ,Dworow” S.A. sporzgdzane jest skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Emitent oraz Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. nie sg uzaleznieni od odbiorcéw swoich produktow
i ustug. Udziat zadnego z istotnych odbiorcéw ,Dwory” S.A. w 2006 roku nie przekroczyt
10% przychodbéw Spdtki, tak w ujeciu jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

7 Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne oraz
informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego Ilub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychodoéw ze sprzedazy ogétem
— nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania z podmiotami Grupy Kapitatowej.

Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji w towary i ustugi dla grupy kapitatowej w ujeciu
skonsolidowanym tylko nieznacznie rdézniq sie od struktury dostaw dla Emitenta. Roznica wynika ze
sposobu zaopatrzenia w energie cieplng, elektryczng i ustugi przesytowe. W ujeciu skonsolidowanym
kosztoéw zaopatrzenia grupy kapitatowej w migjsce dostaw ze spétki Energetyka Dwory Sp. z o.o.
pojawiajg sie zakupy wegla oraz uzupetniajgce zakupy energii elektrycznej.

Zakup surowcéw w grupie kapitatowej ,Dwory” SA. dokonywany jest w ramach:
- dostaw z kraju,
- dostaw wewnatrzwspolnotowych,
- dostaw z importu,
- umow wieloletnich, rocznych, kwartalnych i miesiecznych.

Zakupy surowcow strategicznych realizowane sq w catosci w ramach umoéw wieloletnich lub rocznych
z dostawcami posiadajgcymi znaczgce zdolnoSci produkcyjne oraz przy zachowaniu optymalnego stopnia
dywersyfikacji. Taka dywersyfikacja pozwala uznac¢ bezpieczenstwo surowcowe grupy kapitatowej za
spetnione.
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Surowce strategiczne:
a) etylobenzen do produkcji styrenu oraz tworzyw styrenowych i kauczuku

W 2006 roku zakupy etylobenzenu realizowane byty na bazie uméw dfugoterminowych. Jest to
czynnik stabilizujgcy dostawy na dtuzszy okres. Ceny etylobenzenu w ramach tych kontraktéw
ustalone zostaty wedftug okreslonych formut cenowych, opartych na notowaniach Swiatowych.
Dostawcami etylobenzenu byli wiarygodni producenci o stabilnej pozycji rynkowej w tym dostawcy,
ktorzy
w 2006 roku osiggneli udziat co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedazy ogétem:
Petrochemia-Blachownia S.A., ktérej udziat w zaopatrzeniu grupy kapitatowj Firmy Chemicznej
SDwory” S.A. w 2006 roku wyniést 17 %,
SLOVNAFT a.s., ktorej udziat w zaopatrzeniu grupy kapitatowj Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
w 2006 roku wyniost 14 %,
AECTRA s.a. ktorej udziat w zaopatrzeniu grupy kapitatowj Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
w 2006roku wyniost 14 %.
Zakontraktowane ilosci etylobenzenu pokryty potrzeby Spotki w 2006 roku,
Przeprowadzona dywersyfikacja zakupow (trzech podstawowych dostawcow) wyeliminowata ryzyko
stosowania praktyk monopolistycznych oraz uzaleznienia sie od jednego z dostawcow.
Zaden z dostawcow nie jest formalnie powigzany z Firmg Chemiczng ,Dwory” S.A.

b) butadien do produkcji kauczukéw syntetycznych i lateksu

W 2006 roku , zakupy butadienu realizowane byty na bazie umow dtugoterminowych . Zakupy byty
oparte na formutach cenowych. Dostawcami butadienu byty firmy o ustabilizowanej pozycji rynkowej
w tym dostawcy, ktorzy w 2006 roku osiggneli udziat co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy
ogotem to:
PKN ORLEN S.A. ktérego udziat w zaopatrzeniu grupy kapitatowej Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.
w 2006 roku wyniost 16 %.

Pozostate iloSci zostaty zakupione w ramach wewngtrzwspdlnotowego nabycia. Przeprowadzona

dywersyfikacja wyeliminowata ryzyko uzaleznienia Firmy od jednego dostawcy.

Zaden z dostawcow nie jest formalnie powigzany z Firmg Chemiczng ,Dwory” S.A.

c) monomery octanu winylu do produkcji dyspersji winylowych i winylowo-akrylowych

Zakupy octanu winylu w 2006 roku, realizowane byly od gtéwnych producentéw europejskich.
Kontynuowano takze realizacje dostaw pozyskanych od dostawcow surowca z Rosji i Ukrainy. Dostawy
realizowane byty zarbwno w cysternach samochodowych jak i kolejowych, z czestotliwo$cig gwarantujgca
utrzymanie odpowiedniego poziomu zapasu i bezpieczenstwa produkcji dyspersji winylowych.

Surowce pomocnicze do wszystkich rodzajow produkcji chemicznej

Pozostate surowce z uwagi na ich relatywnie duzg podaz na rynku i odpowiednio mnigjsze ilosci
zakupowe realizowane byty w ramach kontraktéw krétkoterminowych .

Zakupy wegla oraz uzupeftniajgce zakupy energii elektrycznej

Wegiel energetyczny niezbedny do opalania kottdw pozyskiwany byt od dwoéch najwiekszych na
rynku dostawcéw dostarczajgcych surowiec o wymaganych parametrach jakoSciowych. Poza
uwarunkowaniami jako$ciowymi, istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wybor dostawcow wegla byt
czynnik geograficzny (odlegtos¢ kopaln od naszej Spoétki) oraz czynnik uniezaleznienia sie tylko od
Jjednego dostawcy.
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Uzupetniajgcych zakupow energii elektrycznej Grupa Kapitatowa ,Dwory” S.A. dokonata w Spoétkach
Dystrybucji i Obrotu na zasadach rynkowych.

Ustugi logistyczne

Szeroki asortyment towarow, warunkowany ich wfasciwo$ciami fizykochemicznymi, wymaga czesto
zastosowania w transporcie rozwigzan specjalistycznych. llos¢ i specyfika dostaw sprzyja osigganiu
wysokiego udziatu transportu kolejowego w przywozach towaréw do Dworéw S.A. Natomiast sprzedaz
produktow obstugiwana jest gtownie transportem drogowym z uwagi na krotki czas realizacji wysyftki i jej
terminowo$¢. Dostawy towaréw odbywajq sie zarébwno samochodami z plandekg jak rowniez silosami,
pojazdami izolowanymi termicznie icysternami. W 2006 roku ustugi w zakresie obstugi transportowej
dostaw, realizowane byly gtéwnie w ramach dotychczasowych uméw o wspétpracy z przewoZnikami.
Warunki cenowe wspodtpracy z operatorami logistycznymi, negocjowane i porownywane byfty z ofertami
podmiotéw zewnetrznych dla potwierdzenia stosowania rynkowego poziomu cen na ustugi transportowe.
Skrécenie czasu realizacji dostaw oraz poprawa efektywnos$ci wykorzystania Srodkéw transportu,
w decydujgcy sposob wptynety na uzyskiwanie przez firme atrakcyjnych warunkéw cenowych. Obok ceny
o wyborze oferty decydowaly rowniez takie kryteria jak: szczegdlne wymagania techniczne dla
zatadunkow, posiadane wyposazenie obstugowe pojazdu, dostepno$¢ Srodkéw transportu, pilnos¢
realizacji zlecenia itp.

Przewiduje sie, ze mimo spadku rentownosci przewozow, wsrod firm przewozowych nadal trwata bedzie
rywalizacja o pozyskanie dodatkowej masy towarowej, natomiast ilosci przewozonego towaru w ruchu
krajowym i miedzynarodowym stawiajq ,Dwory” S.A. w korzystnej sytuacji w negocjacjach cenowych
Z przewoznikami.

8 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.,
w tym znanych Spéice umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami oraz umowach
ubezpieczenia, wspoipracy lub kooperacji.

1) Zawarcie umowy spétki pod firma: ,ETYLOBENZEN Ptock Spoétka z ograniczonag
odpowiedzialnoscia”.

Data zawarcia umowy: 16 pazdziernika 2006 roku.

Nazwy podmiotéw obejmujacych udzialy:

- Firma Chemiczna "Dwory" S.A. objeta 49 % kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptock Sp. o.0. za
faczng kwote 5.880.000 zt (stownie: pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych) co uprawnia jg
do wykonywania 49 % gtosow na Zgromadzeniu Wspoélnikéw;

- Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. objat 51% kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptfock Sp.
Z 0.0. za tgczng kwote 6.120.000 zt (stownie: sze$¢ milionéw sto dwadziescia tysiecy zfotych) co uprawnia
go do wykonywania 51 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Informacje o umowie:

Kapitat zaktadowy ETYLOBENZEN Ptock Sp. z 0.0. wynosi 12.000.000 zt (stownie: dwanascie milionéw
ztotych) i dzieli sie na 1.200 (stownie: tysigc dwiescie) réwnych i niepodzielnych udziatéw po 10.000 zt
(stownie: dziesiec tysiecy ztotych) kazdy.

Przedmiotem dziatalnosci ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. jest produkcja i sprzedaz etylobenzenu.

Kryterium uznania objetych udziatéw za aktywa o znaczacej wartoSci: objete udziaty stanowig wiecej niz
20 % kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.o.

2) Zawarcie umowy kupna udziatéw spoftki Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp. z o.o.

Data zawarcia umowy: 25 pazdziernika 2006 roku.

Strony umowy: Energetyka Dwory Sp. z o.0. (kupujgcy) oraz Echo Investment S.A. (sprzedajgcy).
Przedmiot umowy: 200 udziatow o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, w spoifce Bioelektrownia Hydropol
— 4 Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach, o fgcznej warto$ci nominalnej 100 000 zt i stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spotki i uprawniajgcych do 200 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.
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Przedmiotem dziatalno$ci Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp. z o.0. jest wytwarzanie energii elektrycznej na
bazie biogazu pozyskiwanego z wysypiska odpaddéw komunalnych w Tarnowie.

Nabywane przez Energetyke Dwory Sp. z o0.0. udziaty stanowig 100 % Bioelektrownia Hydropol — 4 Sp.
Z 0.0. i W zwigzku z powyzszym stanowig aktywa o znacznej wartosci w rozumieniu paragrafu 2 ust.1 pkt
52 i ust. 5 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych.

Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Energetyka Dwory
Sp. z o.o.

3) Umowa na zakup etylobenzenu w 2007 roku o szacunkowej wartosci 130.000.000 zi.

Data zawarcia umowy: 5 grudnia 2006 roku.

Strony umowy: Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. oraz KAUCZUK a.s. z siedzibg w Kralupach nad
Wefttawg, Republika Czeska.

Przedmiot umowy: dostawa etylobenzenu.

Warunki umowy: w umowie nie zawarto postanowienn dotyczgcych kar umownych. Realizacja dostaw
etylobenzenu odbywac sie bedzie na bazie formuty handlowej DAF Petrovice / Zebrzydowice stosownie
do ICOTERMS 2000. W umowie brak jest zastrzezen warunku i terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest wartos¢ przedmiotu umowy przekraczajgca
10% wartoSci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki.

4) Umowa objecia akcji serii B Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Data zawarcia umowy: 18 grudnia 2006 roku.
Strony umowy: Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. oraz Pan Michat Sotowow (INWESTOR).
Przedmiot umowy: objecie 7 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 2,01 zt
kazda.
Warunki umowy:
a) cena emisyjna - 40,30 zt (stownie: czterdziesci ztotych trzydziesci groszy) za jedng akcje,
b) wartos¢ umowy - 282 100 000 zt (stownie: dwiesScie osiemdziesigt dwa miliony sto tysiecy
ztotych).
Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest wartos¢ przedmiotu umowy przekraczajgca
10 % wartoSci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki.

5) Porozumienie o Wspoipracy Strategicznej z PKN ORLEN S.A.

Data zawarcia porozumienia: 18 stycznia 2007 roku.

Strony porozumienia: Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. oraz PKN ORLEN S.A.

Warunki porozumienia:

W zawartym Porozumieniu Firma Chemiczna "Dwory" S.A. zobowigzata sie na zasadach umowy
przedwstepnej (art.389-390 k.c.) do zawarcia Umowy Zbycia Udziatéw, na podstawie ktoérej Firma
Chemiczna "Dwory" S.A. sprzeda PKN ORLEN S.A. udziaty w spotce ETYLOBENZEN Ptock sp. z o.o.
Przedmiotem sprzedazy bedq wszystkie udziaty w spétce ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. nalezgce do
Firmy Chemicznej "Dwory" S.A., tj. 5688 udziatow po 10.000 zt kazdy o facznej warto$ci nominalnej
5.880.000 zt, stanowigce 49% kapitatu zaktadowego spotki ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.o.

Cena nabycia udziatbw bedzie réwna wysokosci wktadu Firmy Chemicznej "Dwory” S.A., ktory
powiekszony zostanie o kwote odsetek naliczonych w oparciu o formute WIBOR 6M.

Umowa zbycia udziatow zostanie zawarta w terminie okre$lonym przez PKN ORLEN S.A. lecz najpdzniej
w dniu 30 czerwca 2007 roku.
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Firma Chemiczna "Dwory" S.A. objefa 588 udziatéw w spoétce ETYLOBENZEN Ptock Sp. z 0.0. za tgczng
kwote 5.880.000 zt stanowigcych 49% kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.o.
i uprawniajgcych do wykonywania 49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikbw ETYLOBENZEN Ptock Sp.
z 0.0. Udzialy zostaly pokryte przez Firme Chemiczng "Dwory" S.A. wkiadem pienieznym w wysokosci
5.880.000 zt. Pozostate 51% kapitatu zaktadowego stanowigce 612 udziatow w spoice ETYLOBENZEN
Ptock Sp. z o.0. objgt PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku.

Warunkiem podpisania niniejszego porozumienia byto zawarcie przez obie strony umow handlowych: na
dostawe i odbior etylobenzenu, na dostawe i odbior butadienu oraz na dostawe i odbior produktu o nazwie
frakcja C4.

Zawarte umowy handlowe majq charakter diugoterminowy i zapewniajg stabilizacje bazy surowcowej dla
Firmy Chemicznej "Dwory" S.A. na korzystnych warunkach oraz stwarzajg perspektywy rozwoju dla
"Dworéw"” S.A. w dtugim okresie.

6) Umowa na dostawe i odbiér butadienu.

Data zawarcia umowy znaczacej: 18 stycznia 2007 roku.
Strony umowy:

Kupujgcy - Firma Chemiczna "Dwory" S.A.

Sprzedajgcy - PKN ORLEN S.A.
Przedmiot umowy: dostawa i odbiér butadienu 1.3
Istotne warunki umowy:
a) szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 2,5 mld zi,
b) umowa zostata zawarta na czas oznaczony 15 lat od dnia jej zawarcia. O ile zadna ze stron nie ztozy
zawiadomienia o wypowiedzeniu umowy z uptywem 15 lat od dnia jej zawarcia, najpdZniej na 12 miesiecy
przez uptywem 15 lat od dnia zawarcia niniejszej umowy, umowa ulega przedtuzeniu na czas
nieoznaczony.
W przypadku nie wywigzania sie z postanowien umowy przez jedng ze stron w postaci braku
dostarczenia lub braku odbioru produktu w iloSci przekraczajgcej tolerancje +/- 10% w skali miesigca, i +/-
5% w skali kwartatu wieloko$ci planowanych dostaw, kazdej ze stron przystuguje prawo do naliczenia
kary umownej w wysokosci do 10% warto$ci towaru, ktéry nie zostat dostarczony / odebrany w danym
okresie. Strony umowy zastrzegly réwniez mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania, na zasadach
0gdlnych przewyzszajgcego wysokos¢ naliczonych kar umownych.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest warto$¢ przedmiotu umowy przekraczajgca
10% warto$ci przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki.

7) Umowa na dostawe i odbiér etylobenzenu.

Data zawarcia umowy: 18 stycznia 2007 roku.

Strony umowy:

Kupujacy - Firma Chemiczna "Dwory" S.A.

Sprzedajagcy - PKN ORLEN S.A.

Przedmiot umowy: dostawa i odbiér etylobenzenu.

Warunki umowy:

a) szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 6 mid zt,

b) w ramach umowy  Sprzedajgcy jest zobowigzany do  uruchomienia  produkcji
i uruchomienia dostaw produktu do odbiorcy najpdzniej do dnia 1 stycznia 2010 roku.

¢) umowa zostata zawarta na czas oznaczony 15 lat od dnia rozpoczecia dostaw etylobenzenu. O ile
Zadna ze stron nie ztozy zawiadomienia o wypowiedzeniu umowy z uptywem 15 lat od dnia rozpoczecia
dostaw etylobenzenu, najpdzniej na 12 miesiecy przez uptywem 15 lat od dnia rozpoczecia dostaw
etylobenzenu, umowa ulega przedtuzeniu na czas nieoznaczony.

W przypadku nie wywigzania sie z postanowien umowy przez jedng ze stron w postaci braku
dostarczenia lub braku odbioru produktu w ilo$ci przekraczajgcej tolerancje +/- 5% wielko$ci planowanych
dostaw w potwierdzeniu zamoéwienia kwartalnego, kazdej ze stron przystuguje prawo do naliczenia kary
umownej w wysoko$ci do 10% wartosci towaru, ktory nie zostat dostarczony / odebrany w danym okresie.
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Wartos¢ kary liczona bedzie wg cen obowigzujgcych w ostatnim dniu przedmiotowego okresu. Strony
umowy zastrzegly roéwniez mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania, na zasadach o0golnych
przewyzszajgcego wysokoSc naliczonych kar umownych jednak nie przekraczajgcego wartosci nie
dostarczonego czy tez nie odebranego produktu.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest warto$¢ przedmiotu umowy przekraczajgca
10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki.

8) Umowa zakupu akcji spotki Kaucuk a.s. z siedzibga w Kralupach nad Wefttawa, Republika Czeska,
od Unipetrol a.s. z siedziba w Pradze, Republika Czeska.

Data zawarcia umowy: 30 stycznia 2007 roku.

Strony umowy:

Kupujgcy - Firma Chemiczna "Dwory” S.A.

Sprzedajgcy - Unipetrol a.s.

Przedmiot umowy: zakup wszystkich akcje spotki Kaucuk a.s. nalezacych do Unipetrol a.s., fj.
6.236.000 akcji o wartosci nominalnej 1000 CZK kazda akcja, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego
Spotki Kaucuk a.s.

Warunki umowy:

Nabyte akcje uprawniajg do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Kaucuk a.s.

Cena nabycia akcji wynosi 195 milionéw EURO.

Ostateczna cena transakcji zostanie zmniejszona w przypadku wypftaty dywidendy za 2006 rok przez
Kaucuk a.s. na rzecz Unipetrol a.s. o jej wysokoS¢.

Przedmiotem dziatalnosci Kaucuk a.s. jest produkcja i sprzedaz tworzyw styrenowych oraz kauczukoéw.
Spétka zajmuje sie ponadto produkcjg surowcow petrochemicznych, takich jak: styren, etylobenzen,
butadien, rafinat 1 oraz wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplney.

Roéwnolegle z Umowg Sprzedazy Akcji zostata przez Dwory S.A., Unipetrol a.s., Chemopetrol a.s.
i Kaucuk a.s. zawarta Umowa o Wspbipracy w zwigzku z budowq i eksploatacja Nowej Instalacji
Butadienu, na mocy ktorej zostanie utworzona spotka joint venture pomiedzy Kaucuk a.s., a wskazanym
podmiotem z Grupy Kapitatowej Unipetrol. Zadaniem tej spotki bedzie realizacja inwestycji budowy Nowej
Instalacji Butadienu, a nastepnie jej eksploatacja. Kaucuk a.s. obejmie 49 % kapitatu zaktadowego spoftki,
pozostate 51 % obejmie wskazany podmiot z Grupy Kapitatowej Unipetrol.

Warunkiem realizacji umowy zakupu akcji Kaucuk a.s. jest :

1)uzyskanie pozwolen wtasciwych organéw antymonopolowych,

2)zawarcie przez Kaucuk a.s. dtugoterminowych umoéw handlowych ze spétkami Grupy Kapitatowej
Unipetrol a.s.: na dostawe etylenu, benzenu i frakcji C4 oraz odbiér rafinatu 1; Unipetrol jest zobowigzany
do spowodowania zawarcia takich uméw,a ich parametry zostaty okre$lone w umowie zakupu akcji.

Nabycie akcji Kaucuk a.s. zostanie poprzedzone m.in.:

1) przeprowadzeniem audytu w celu identyfikacji obecnego stanu $rodowiska na obszarze, do ktérego
Kaucuk a.s. posiada tytut wtasnoSci lub ktory jest przez Kaucuk a.s. uzytkowany na podstawie umowy
z Unipetrolem a.s.

2) zawarciem umowy pomiedzy Ceska Rafinerska a.s., w ktorej Unipetrol posiada 51 % akcji i Kaucukiem
w sprawie podziatu bariery hydrogeologicznej. W razie braku porozumienia stron co do warunkéw w/w
umowy, ,Dwory” S.A. bedg uprawnione do odstgpienia od umowy nabycia akcji.

Realizacjia Umowy Zakupu Akcji oraz Umowy o Wspbipracy naktada na ,Dwory” S.A. i Unipetrol a.s.
Szereg zobowigzan odno$nie dziatalno$ci spotki Kaucuk a.s. Najwazniejsze zwigzane z tymi umowami
obszary ekspozycji finansowej mozna podzieli¢ na trzy grupy :

1. kary umowne i odszkodowania wynikajgce z naruszenia umow oraz ztozenia nieprawdziwych
oswiadczen,

2. zobowigzania stron odno$nie stanu $rodowiska | wynikajgce stgd odszkodowania
i gwarancje,
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3. potencjalne zmiany w wysokosci kary natozonej na Kaucuk a.s. i Unipetrol a.s. przez Komisje
Europejskg w zwigzku z mozliwym odwotaniem od decyzji Komisji. Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy
Kaucuk a.s. a Unipetrol a.s. obowigzujgcq w dniu podpisania Umowy Zakupu Akcji, kara ta zostata
podzielona pomiedzy Kaucuk a.s. a Unipetrol a.s. po potowie tj. po 8,775 min EUR.

Podpisana Umowa Zakupu Akcji stanowi wazny element realizacji dlugoterminowej strategii ,Dwory” S.A.
zaktadajgcej umocnienie pozycji Spotki jako jednego z czotowych dostawcéw kauczukow syntetycznych
oraz tworzyw styrenowych na rynku europejskim. Akwizycja zapewnia dalszq stabilizacje bazy
surowcowej oraz tworzy perspektywy dtugoterminowego rozwoju ,Dwory” S.A.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest warto$¢ przedmiotu umowy przekraczajgca
10% warto$ci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki.

Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. zawarta w 2006 roku nastepujgce umowy ubezpieczenia:

1) ubezpieczenie mienia od kradziezy oraz od ognia: suma ubezpieczenia 809 757 179,49 z1,

2) ubezpieczenie mienia w transporcie: suma ubezpieczenia 530 900 000,00 zi,

3) ubezpieczenie sprzetu elektronicznego: suma ubezpieczenia: 14 958 804,45 z1,

4) ubezpieczenie ryzyk budowlano-montazowych: suma ubezpieczenia 92 712 000,00 zt,

5) ubezpieczenie utraty zysku: suma ubezpieczenia 454 089 852,49 zi,

6) ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej przez Spétke dziatalnosci: suma ubezpieczenia
12 000 000,00 zt oraz OC Cztonkéw Witadz Spétki: suma ubezpieczenia 12 000 000,00 zf,

7) ubezpieczenie Hestia Podréze: suma ubezpieczenia 150 000,00 zt,

8) ubezpieczenie od szkdd elektrycznych: suma ubezpieczenia 1 000 000,00 zt.

Spofce natomiast nie sq znane zadne umowy zawarte miedzy jej akcjonariuszami.

9 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.
z innymi  podmiotami oraz okreslenie  jej  gtéwnych inwestycji  krajowych
i zagranicznych (papiery wartosSciowe, instrumenty finansowe, wartosSci niematerialne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

Gtowne inwestycje krajowe: w 2006 roku Spoétka oraz podmioty Grupy Kapitatowej realizowaty inwestycje
modernizacyjne i odtworzeniowe.

W dniu 16 pazdziernika 2006 roku Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. wraz z Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. zawarta umowe spotki pod firmg: ,ETYLOBENZEN Plock Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.” Firma Chemiczna ,Dwory” S.A. objeta 588 udziatéw o warto$ci nominalnej 1000 zt
kazdy za fgczng kwote 5.880.000 zt (stownie: pie¢ miliondw osiemset osiemdziesigt tysiecy ztotych).
Objete udziaty stanowigq 49 % kapitatu zaktadowego ETYLOBENZEN Ptock Sp. z o.0. i uprawniajg do
wykonywania 49 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Spoétka zostata utworzona w celu budowy instalacji, a nastepnie produkcji etylobenzenu na potrzeby Firmy
Chemicznej ,Dwory” S.A. z surowcéw dostarczanych przez PKN ORLEN S.A. Przedsiewziecie jest
waznym elementem strategii ,Dworow” S.A. w zakresie diugoterminowej stabilizacji bazy surowcowej
i bedzie miato w przysztosci wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A.

O podpisaniu umowy Zarzad Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. poinformowat raportem biezgcym

nr 35/ 2006 w dniu 17 pazdziernika 2006 roku.

Ponadto w dniu 25 pazdziernika 2006 roku Energetyka Dwory Sp. z o.0. zawarta umowe kupna 200
udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego Bioelektrownia
Hydropol — 4 Sp. z o0.0. z siedzibg w Kielcach za fgczng kwote 200.000 zt (stownie: dwieScie tysiecy
zfotych). Nabyte udziaty uprawniajg do wykonywania dwustu t. 100% gfosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Bioelektrownia Hydropol - 4 Sp. z o.o.

Przejety podmiot zajmuje sie produkcja enerqii elektrycznej z biogazu.
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Energetyka Dwory Sp. z o.0. traktuje nabyte udziaty jako dfugoterminowgq lokate kapitatfu, ktérej celem jest
takze sprawdzenie mozliwosci powielenia rozwigzan technicznych zwigzanych z wytwarzaniem energii
z biogazu dla innych lokalizacji.

O zawarciu umowy Zarzgd Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 36 / 2006
w dniu 26 pazdziernika 2006 roku.

Gtéwne inwestycje zagraniczne: w 2006 roku Spotka oraz podmioty Grupy Kapitatowej nie prowadzity
inwestycji zagranicznych.

Realizowang obecnie inwestycjgq kapitatowg Emitenta jest akwizycja 100 % akcji firmy Kaucuk a.s.
z siedzibg w Kralupach (Czechy) nalezgcych do Unipetrol a.s. z siedzibq w Pradze. Umowa zakupu akcji
zostata podpisana w dniu 30 stycznia 2007.

Umowa ta zostanie spetniona po uzyskaniu odpowiednich pozwolerr ze strony urzedéw
antymonopolowych (co powinno nastgpi¢c w potowie roku 2007). Przejecie KAUCUK a.s., spotki
0 podobnej skali i portfelu produktowym jak ,Dwory” S.A. pozwoli na uzyskanie znaczgcych efektow
synergicznych, wynikajgcych z lepszego dostepu do bazy surowcowej oraz optymalizacji struktur
organizacyjnych i portfela produktow.

10 Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub faczna wartos¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazong w zfotych
réwnowartos$¢ kwoty 500.000 euro.

A. Transakcje z Energetyka Dwory sp. z o.0.

Transakcje sprzedazy energii elektrycznej i ustug przesylowych dla Firmy Chemicznej
~Dwory” S.A.

Roczna warto$¢ umowy w 2006 roku to 31 372 748 zt.

Cel umowy: umozliwienie sprzedazy energii elektrycznej oraz ustug przesytowych przez Energetyke
Dwory Sp. z o.0. Firmie Chemicznej ,Dwory” S.A.

Warunki umowy: sprzedaz energii elektrycznej odbywa sie na podstawie cen i przepisow zawartych
w aktualnie obowigzujgcej Taryfie dla energii elektrycznej ,Energetyki Dwory” Sp. z 0.0.; wykaz przytgczy
wraz z ich charakterystykq znajduje sie w zafgczniku do umowy; umowa zostata zawarta na czas
nieokre$lony. Termin wypowiedzenia wynosi 6 miesiecy i liczony jest od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym wypowiedzenie zostato ztozone, przy czym odbiorcy przystuguje prawo ztozenia
oswiadczenia woli stanowigcego wypowiedzenie nie wczesniej niz 1 stycznia 2009 roku.

Transakcja sprzedazy ciepfa dla Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.

Roczna warto$¢ umowy w 2006 roku to 43 792 814 zt.

Cel umowy: okreslenie warunkow sprzedazy ciepta w parach 0,35 MPa, 1,2 MPa i wodzie 130°Cc/80°C
dostarczanych wtasnymi sieciami.

Warunki umowy: sprzedaz ciepta odbywa sie na podstawie cen i przepisow zawartych w aktualnie
obowigzujgcej Taryfie dla ciepta ,Energetyki Dwory” Sp. z 0.0., umowa zostata zawarta na czas
nieokre$lony. Termin wypowiedzenia wynosi 6 miesiecy i liczony jest od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym wypowiedzenie zostato ztozone, przy czym odbiorcy przystuguje prawo ztozenia
o$wiadczenia woli stanowigcego wypowiedzenie nie wczesniej niz 1 stycznia 2009 roku.

Transakcje sprzedazy pozostalych mediéw tj. wody zmiekczonej goracej i zimnej oraz wody
zdemineralizowanej dla Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.

Roczna wartoSc¢ transakcji zrealizowanych w ramach umowy w 2006 roku to 6 256 573 zt

Cel umowy: dostawa wody przemystowej zmiekczonej gorgcej i zimnej | zdemineralizowanej
dla obiektéw odbiorcy.

Warunki umowy: zawarta na czas nieokreslony, okres wypowiedzenia 1 miesigc.
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Transakcje sprzedazy wody pitnej, wody przemysiowej, azotu, powietrza sprezonego oraz
kondensatow technologicznych przez Firme Chemiczng ,Dwory” S.A. dla Energetyki Dwory Sp. z o.0.
Powyzsze transakcje realizowane sq w ramach dwéch uméw.

Roczna, tgczna wartos$¢ transakcji zrealizowanych w ramach umoéw w 2006 roku to 5 318 495 zt.

Transakcje z tytulu dzierzawy budynkéw, terenu i budowli z wyposazeniem przez Firme
Chemiczng ,,Dwory” S.A. dla Energetyki Dwory Sp. z o.0.
Roczna warto$¢ transakcji zrealizowanych w ramach umowy w 2006 roku to 4 025 635 zt.

B ) Transakcje z Miejsko-Przemysfowa Oczyszczalnia Sciekéw sp. z o.o.

Transakcje realizowane w ramach ,Umowy na S$wiadczenie usfug w zakresie przyjmowania
i oczyszczania $ciekéw przemystowych” zawartej pomiedzy Miejsko Przemystowq Oczyszczalnig Sciekéw
sp. z 0.0., a Firmg Chemiczng ,,Dwory” S.A.

Wartos¢ umowy w 2006 roku wyniosta 6.458.801,78 zt.

Transakcje realizowane w ramach ,Umowy na odbiér odpaddéw celem unieszkodliwiania ich przez
sktadowanie” zawartej pomiedzy Miejsko Przemystowg Oczyszczalnia Sciekéw sp. z o0.0., a Firma
Chemiczng ,Dwory” S.A.

Wartos¢ umowy w 2006 roku wyniosta 2.710.642,60 zt.

C) Transakcje z ,,Dekochem” sp. z o.0.

Transakcje realizowane w ramach ,Umowy o $wiadczenie ustug na rzecz ,Dworéw” S.A. w zakresie
catodobowego zabezpieczenia operacyjno-ratowniczego dziatalnosci produkcyjnej, magazynowej
i transportowey.”

Umowa ustala comiesieczne ryczattowe obcigzenie ,Dworéw” S.A. za w /w ustugi kwotg ptatng z dotu po
przedfozeniu miesiecznego sprawozdania z realizacji zadan zawartych w umowie.

Ogoétem warto$¢ umowy za okres 12 miesiecy wynosita w omawianym okresie : 3.504.000,00 zt.

11 Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach przez podmioty Grupy Kapitafowej

Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.

KREDYTY

Kredyty bankowe Limit Data spftaty

Bank BPH S.A. 34 800 000,00 PLN
w tym: kredyt w rachunku biezgcym 28 800 000,00 PLN 30.06.2007

sublimit na transakcje rynku finansowego 6 000 000,00 PLN
Nordea Bank Polska S.A. 5 000 000,00 PLN 31.05.2007
Calyon Bank Polska S.A. 20 000 000,00 PLN 30.11.2007
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 10 000 000,00 PLN 31.01.2007
Deutsche Bank Polska S.A. 10 000 000,00 PLN 11.05.2007
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 10 000 000,00 PLN 31.01.2007
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Bank Polska Kasa Opieki S.A. 13 000 000,00 ‘ PLN ‘ 13.04.2008
PORECZENIA
Nazwa firmy Kwota Data wyga$niecia
Energetyka Dwory Sp. z 0.0. w O$wiecimiu na rzecz N4
beneficjenta: ING Lease Polska Sp. z o.0. do 17,8 min PLN 30-04-2010
~DEKOCHEM” sp. z o.o.
KREDYTY
Kredyty bankowe Limit Data sptaty
Bank BPH S.A. 350 000,00 PLN
30.06.2007
w tym: kredyt w rachunku biezgcym 350 000,00 PLN
ENERGETYKA DWORY sp. zo.o.
KREDYTY
Kredyty bankowe Limit Data spftaty
Bank BPH S.A. 5000 000,00 PLN
30.06.2007
w tym: kredyt w rachunku biezgcym 5000 000,00 PLN

12 Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Nadal obowigzuje udzielona w kwietniu 2004 roku gwarancja podmiotowi zaleznemu Energetyka
Dwory sp. z 0.0. Gwarancja ta jest zabezpieczeniem zobowigzan ww. podmiotu z tytutu zawarcia umowy
leasingu.

13 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok.

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na 2006 rok.
14 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegblnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan oraz

okreslenie ewentualnych zagrozen i dziaftan, jakie podmioty Grupy Kapitatlowej podjely lub
zamierzaja podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.
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Zasoby finansowe podmiotow Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A. podlegajgcych konsolidacji
pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzan. PlynnoSc finansowa nie stwarza
zagrozen w dziatalnosci gospodarczej Spotki i jej podmiotéw zaleznych podlegajgcych konsolidacji.

Odmiennie ksztaftuje sie sytuacja spotek sportowych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
a nie podlegajgcych konsolidacji.

W dniu 28 kwietnia br. Zgromadzenie Wspdlnikow Osrodka Sportowo-Rekreacyjnego ,Sport-
-Olimp” Sp. z 0.0. podjeto decyzje o rozwigzaniu Spofki.

W dniu 24 sierpnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Dwory Unia Sportowa Spétka Akcyjna podjeto
uchwate o rozwigzaniu Spofki.

Podjete decyzje uwarunkowane byty ztgq kondycjg finansowg spotek oraz brakiem perspektyw jej
poprawy. Wpisujg sie one w realizacje strategii restrukturyzacji Grupy Kapitatowej i majgcej na celu
optymalizacje aktywdw, redukcje kosztéw dziatalno$ci i dalszg poprawe wynikéw Grupy Kapitatowej
~Dwory” S.A.

O zdarzeniach powyzszych Zarzad Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. informowat raportami biezgcymi
nr 13 z dnia 28 kwietnia 2006 roku oraz nr 32 z dnia 24 sierpnia 2006 roku.

15 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitafowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa zamierza zrealizowa¢ zadeklarowane plany inwestycyjne korzystajgc zaréwno ze S$rodkéw
wiasnych jak i kredytéw. Srodki wtasne pochodzg z nowej emisji akcji przeprowadzonej w roku 2006 jak
i biezgcej dziatalnosci spétki. Plany inwestycyjne Grupy w odniesieniu do inwestycji rzeczowych
w ramach tzw. rozwoju organicznego i przewidywane Zrodfa ich finansowania nie ulegty zmianie. Nabycie
od czeskigj firmy UNIPETROL a.s. 100% akcji firmy Kaucuk a.s. z siedzibg w Kralupach (o czym zarzad
Grupy informowat w raporcie biezgcym nr 18 z 30 stycznia 200) grupa zamierza sfinansowac ze $rodkéw
wtfasnych oraz dfugiem.

16 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatlowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujacego po okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw wypracowanej strategii rynkowe;.

Strategia wzrostu wartosci Spétki, realizowana przez Zarzad Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. zakiada
umocnienie pozycji w podstawowych obszarach biznesowych, ktérymi sg produkcja kauczukow
syntetycznych, polistyrendéw i dyspersji. Spétka zamierza osiggng¢ ten cel miedzy innymi poprzez
inwestycje produkcyjne i kapitatowe (przejecia innych przedsiebiorstw prowadzgcych podobng dziatalnos¢
w Europie Centralnej). Obecnie sprzyja temu koniunktura w Swiatowym przemysle chemicznym, ktéra
wedtug ocen firm konsultingowych powinna utrzymac sie takze w roku 2007. Inne czynniki wewnetrzne
istotne dla dalszego rozwoju Spofki to:

Pozycja na rynku oraz jako$¢ oferowanych produktow

We wszystkich strategicznych obszarach dziatalno$ci Spétka posiada znaczacg pozycje na rynku
krajowym i jest uznanym eksporterem na rynki zagraniczne. Rozwiniete zaplecze badan aplikacyjnych
zapewnia klientom Spotki wsparcie zblizone do poziomu oferowanego przez globalne koncerny
petrochemiczne.

Integracja surowcowa

Strategicznym celem Spétki pozostaje wzrost skali integracji surowcowej i zwiekszenie kontroli nad
zasilaniem w surowce. Realizujgc ten cel Zarzad ,Dwory” S.A. podpisat w dniu 18 stycznia 2007 roku
z Zarzagdem PKN Orlen S.A. diugoterminowe strategiczne umowy na dostawy do Spotki gtéwnych
surowcow {j. butadienu, etylobenzenu i frakcji C4 w iloSciach zaspakajajacych podstawowe potrzeby
Spotki. Rownoczes$nie Dwory zobowigzaty sie do odsprzedazy PKN Orlen S.A. udziatbw w spoice
Etylobenzen Pfock sp. z o0,0., co oznacza, ze inwestycja etylobenzenu zostanie zrealizowana
samodzielnie przez PKN Orlen S.A.
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Koniunktura na rynku produktow spétki w Polsce i Europie.

Gtownym kierunkiem zastosowan kauczukéw styrenowo-butadienowych produkowanych przez ,Dwory”
S.A. jest produkcja opon, w zwigzku z tym koniunktura na rynku opon pierwszego wyposazenia i opon na
wymiane w Polsce i Europie ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci sprzedazy kauczukéw. Obserwowany
trend do przenoszenia zdolnoSci produkcyjnych wytwoércéw opon z Europy Zachodniej i innych regionéw
do Europy Centralnej stwarza szanse na wzrost sprzedazy kauczukdéw przez spoétke. Produktem o nadal
wysokim potencjalne sprzedazy jest produkowanych przez ,Dwory” S.A. owipian, stuzacy do produkcji
materiatow termoizolacyjnych, gdzie zapotrzebowanie ksztatfowane jest gtownie przez ceny energii oraz
requlacje prawne. Obecnie segment budowlany nalezy do najszybciej rozwijajgcych sie segmentéow
gospodarki polskiej, a takze innych krajow, ktére w roku 2004 weszly w sktad struktur unijnych. Mimo
wzrostowego trendu zuzycia styropianu zaobserwowaé mozna znaczne sezonowe wahania popytu,
utrudniajgce planowanie produkcji i wykorzystanie petnych zdolnosci produkcyjnych. Cyklicznosé
sprzedazy wynika z sezonowo$ci prac w budownictwie oraz — okresowo - niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych: wczesna lub dtuga zima powoduje wcze$niejsze zakoriczenie prac budowlanych lub
opOznienia rozpoczecia sezonu budowlanego, natomiast dobre warunki pogodowe praktycznie eliminujq
efekty tzw. ,martwego sezonu” w budownictwie.

Przewidywany rozwdj jednostki w perspektywie diuzszej, niz jeden rok.

Strategicznym celem Zarzadu jest wzmocnienie roli Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. jako
Srodkowoeuropejskiego koncernu petrochemicznego, dziatajgcego w obszarze kauczukow syntetycznych
i tworzyw styrenowych, i majgcego istotny wptyw na rynek tych produktow w Europie. Spétka prowadzi
obecnie program inwestycji technologicznych obejmujgcy zaréwno projekty o charakterze odtworzeniowo
— modernizacyjnym, jak rowniez takie, ktérych celem jest rozszerzenie oferty rynkowej. Projekty te
realizowane sq wytgcznie na terenie nalezgcym do Emitenta i zlokalizowanym w Oswigcimiu. Nowym
produktem w portfelu Spétki bedzie polistyren ekstrudowany XPS uzyskiwany z polistyrenu ogdélnego
stosowania w technologii wyttaczania. Jest to doskonaly materiat izolacyjny o podwyzszonej
wytrzymatosci mechanicznej i lepszych wtasnosciach izolacyjnych — kontrakt na budowe tej wytworni
zostat podpisany, a pierwsze ptyty XPS powinny pojawic sie w ofercie Spotki na przetomie Ill/IV kwartatu
2007 roku. Zarzad przewiduje ponadfo uruchomienie produkcji kauczukéw w technologii
rozpuszczalnikowej oraz kauczukéw polibutadienowych nowej generacji wraz z rozbudowg zdolnoSci
produkcyjnych butadienu w ramach planowanej JV  Kaucuk Kralupy i Unipetrol. W obszarze tworzyw
styrenowych przewidywana rozbudowa zdolno$ci produkcyjnych polistyrenéw do spieniania EPS
podporzgdkowana bedzie ekspansji na rynek wschodni, gdzie wzro$nie tempo prac termorenowacyjnych
w zwigzku ze urealnianiem cen energii. Zarzgd widzi potrzebe zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych EPS
w perspektywie wyznaczanej przez dostepnos¢ styrenu z rozbudowanej instalacji.

Jedyng realizowang obecnie inwestycjq kapitatowg Emitenta jest akwizycja 100 % akcji firmy Kaucuk a.s
z siedzibg w Kralupach (Czechy) nalezgcych do Unipetrol a.s. z siedzibqg w Pradze. Umowa zakupu akcji
zostata podpisana w dniu 30 stycznia 2007, o czym Zarzad Emitenta informowat w raportem biezgcym
nr 18/2007. Umowa ta zostanie speifniona po uzyskaniu odpowiednich pozwolen ze strony urzedéw
antymonopolowych (co powinno nastgpic w pofowie roku 2007). Przejecie KAUCUK a.s., spotki
0 podobnej skali i portfelu produktowym jak Emitent pozwoli na uzyskanie znaczgcych efektéow
synergicznych, wynikajgcych z lepszego dostepu do bazy surowcowej oraz optymalizacji struktur
organizacyjnych i portfela produktéw.

17 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Firmy Chemicznej ,,Dwory”
S.A. i jej Grupa Kapitatowej w 2006 roku.

Zasady zarzgdzania w Spofce okresla Statut, Regulamin Zarzgdu oraz Regulamin Organizacyjny.
DziatalnoScig przedsiebiorstwa kieruje Zarzad poprzez Cztonkdéw Zarzadu, ktérzy prowadzg samodzielnie
przypisane im sprawy przedsiebiorstwa z tym, Ze ich dziatania nie mogq naruszac¢ requlaminu Zarzgdu
i uprawnien pozostatych cztonkéw Zarzadu.

Prezes Zarzgdu —Dyrektor Generalny koordynuje prace catego przedsiebiorstwa.

W obszarze operatywnego kierowania obowigzuje zasada jednoosobowego kierownictwa.

W rozwigzaniu strukturalnym Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. wyrdznia sie cztery piony organizacyjne:
Pion Ogélny kierowany przez Prezesa Zarzgdu-Dyrektora Generalnego, ktéremu podlegajq: Dziat
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Planowania Strategicznego i Inwestycji, Dziat Ochrony Informacji Niejawnych, Dziat Prawno-
-Organizacyjny, Dziat Zarzgdzania Kadrami, Dziat Audytu i Kontroli Wewnetrznej, Wydziat Zakupow oraz
Dziat Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania.

Pion Finansowy kierowany przez Czfonka Zarzgadu ds. Finansowych, ktoremu podlegajg Gtéowny
Ksiegowy, Gtéwny Skarbnik, Dziat Controllingu oraz Dziat Teleinformatyczny.

Pion Handlu i Marketingu kierowany przez Zastepce Dyrektora Generalnego — Dyrektora ds. Handlu
i Marketingu, ktéremu podlegajg: Dziat Marketingu, Dziat Logistyki, Wydziat Sprzedazy (Kauczuki
i lateksy), Wydziat Sprzedazy (Tworzywa styrenowe) oraz Wydziat Sprzedazy (Dyspersje).

Pion Produkcji i Techniki kierowany przez Zastepce Dyrektora Generalnego — Dyrektora ds. Produkcji
i Techniki, ktéremu podlegajg: Zaktad Tworzyw Winylowych, Zaktad Kauczuku, Zaktad Polistyrenu,
Gtowny Inzynier ds. Technologii, Dziat Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem, Gtéwny Inzynier ds.
Energetycznych, Gtowny Specjalista ds. BHP, Dziat Dyspozytoréw oraz Dziat Techniczny.

Organizacje wewnetrzng Spétki na dzienn 31.12.2006 roku okreslat ogblny schemat organizacyjny
stanowigcy zatgcznik do Regulaminu Organizacyjnego przyjetego uchwatg Zarzgdu nr V/239/2006
z dnia 29 listopada 2006 roku ustalajgcy zalezno$c stuzbowgq poszczegoélnych komdérek organizacyjnych.

18 Zmiany w skiadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych podmiotow Grupy Kapitatlowej
w 2006 roku, zasady dotyczace powofywania i odwolywania osoéb zarzadzajacych oraz uprawnienia
osob zarzadzajacych, w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

A) Firma Chemiczna ,,Dwory” S.A.
Do 31 stycznia 2006 roku Zarzgd dziatat w skfadzie:

Dariusz Krawczyk Prezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
Stanistaw Kula Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jarostaw KoZlik Cztonek Zarzgdu ds. Handlu i Marketingu
Jozef Tusinski Cztonek Zarzgdu ds. Produkcji i Techniki

W dniu 30 stycznia 2006 roku Pan Jarostaw KoZzlik ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Z dniem 31 stycznia 2006 roku.

Od 1 lutego 2006 roku do 8 czerwca 2006 roku Zarzad dziatat w sktadzie:

Dariusz Krawczyk Prezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
Stanistaw Kula Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Jozef Tusinski Cztonek Zarzgdu ds. Produkcji i Techniki

W dniu 8 czerwca 2006 roku wygast mandat Cztonka Zarzadu p. J6zefowi Tusinskiemu.

Od 8 czerwca 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku Zarzgd dziatat w sktadzie:
Dariusz Krawczyk Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Stanistaw Kula Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Do 27 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

Wojciech Ciesielski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Oskard Wiceprzewodniczacy
Mariusz Waniotka Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Rafat Bogustawski
Mariusz Gromek

Od 27 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza dziata w skfadzie:

Wojciech Ciesielski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Waniotka Wiceprzewodniczgcy
Kamil Latos Sekretarz Rady Nadzorczej

35



Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Rafat Bogustawski
Grzegorz Miroriski

Organami Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. sq : Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie.
Zarzad

Zgodnie z art.13.2 Statutu Spotki, Prezesa Zarzgdu oraz Cztonkéw Zarzgdu powotuje Rada Nadzorcza
Spotki.

Cztonkow Zarzgdu, jak réwniez Prezesa Zarzgadu oraz caly Zarzgd, zgodnie z art.13.4 Statutu Spoftki,
Rada Nadzorcza moze odwotac przez uptywem kadencji.

Zgodnie z art.13.5 Statutu Spotki, Cztonkowie Zarzgdu mogg zosta¢ w kazdym czasie odwofani
lub zawieszeni przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza

Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje Rade Nadzorcza, po mysli art.385 Kodeksu spbétek
handlowych. Statut Spétki nie przewiduje innego sposobu powofywania i odwotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej.

B) Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej ,,Dwory” S.A.

W dniu 17 marca 2006 roku z funkcji Prezesa Zarzgqdu Energetyki Dwory Sp. z o0.0. odwofany zostat
p. Stanistaw Kula. Funkcje Prezesa Zarzgdu Spoétki objat p. Rafat Darski.

W dniu & grudnia 2006 roku dokonano zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Miejsko-Przemystowej
Oczyszczalni Sciekbw Sp. z o.0. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwofana zostata p. Jolanta
Sekunda-Jarnot. Do Rady Nadzorczej powotany zostat p. Rafat Darski.

W dniu 1 Ilutego 2007 roku dokonano zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Miejsko-Przemystowej
Oczyszczalni  Sciekéw Sp. z o0.0. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwofany zostat
p. Stanistaw Kula. Do Rady Nadzorczej powofana zostata p. Ewelina Grygiel-Kepinska.

W dniu 28 kwietnia 2006 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Osrodka Sportowo-Rekreacyjnego ,Sport -Olimp”
Sp. z 0.0. - spotki zaleznej Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. podjefo decyzje o rozwigzaniu Spotki.

Na likwidatora Spétki powotany zostat dotychczasowy Prezes Zarzgdu p. Tadeusz Szczerbowski.

W dniu 24 sierpnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Dwory Unia Sportowa Spoétka Akcyjna podjefo
uchwate o rozwigzaniu Spotki skutkujgcq otwarciem procesu jej likwidacji.

Na likwidatora Spotki powotany zostat p. Zbigniew Siusta Dyrektor Dziatu Audytu i Kontroli Wewnetrznej
Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.

Organami Spotek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A. i podlegajgcych
konsolidacji sg: Zarzgd i Zgromadzenie Wspdinikow, a w przypadku Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni
Sciekéw Sp. z 0.0. dodatkowo Rada Nadzorcza.

Zarzad

Umowy Spoéfek zaleznych przewidujg, ze Cztonkéw Zarzgdu powotujq Zgromadzenia Wspolnikow,
a w przypadku Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw Sp. z 0.0. Rada Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzgdu mogq zosta¢ w kazdym czasie odwotani lub zawieszeni przez Zgromadzenie
Wspdinikow.

Rada Nadzorcza

Czlonkéw Rady Nadzorczej Miejsko-Przemystowej Oczyszczalni Sciekéw Sp. z 0.0. powotuje
Zgromadzenie Wspdlnikow.
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19 Wszelkie umowy zawarte miedzy podmiotami Grupy Kapitafowej a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny Ilub gdy ich odwofanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia
podmiotéw Grupy Kapitafowej przez przejecie.

Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzgdu / Dyrektor Generalny

Umowa o prace z 2005 roku.

W przypadku rozwigzania umowy lub nie powofania na kazdg kolejna kadencje, Prezes Zarzadu ma
prawo do odprawy w wysokosci szeSciomiesiecznego wynagrodzenia.

Pan Stanistaw Kula — Czfonek Zarzadu ds. Finansowych

Umowa o zakazie konkurencji z 1999 roku.

Tytutem odszkodowania, w okresie 12 miesiecy od dnia rozwigzania umowy o prace, pracownikowi
przystuguje kwota réwna iloczynowi 80% wynagrodzenia za prace naleznego pracownikowi w okresie
ostatnich 12 miesiecy przed rozwigzaniem umowy o prace, wypfaconego w czeSciach rownych,
w okresach miesiecznych. Spotka moze zwolni¢ pracownika z zakazu dziatalnoSci sprzecznej
z interesami Spotki jedynie na wniosek pracownika. Zwolnienie ze zobowigzania zwalnia réwnocze$nie
Spoétke z obowigzku wyptaty odszkodowania.

Cztonkowie Zarzgddéw spoétek zaleznych wchodzgacych w sktad Grupy Kapitatowej ,Dwory” S.A.
i podlegajagcych konsolidacji zatrudnieni sq na podstawie umow o prace. W przypadku ich rozwigzania
pracownikowi przystuguje jednorazowa odprawa w wysokoSci trzykrotnego, Sredniego miesiecznego
wynagrodzenia brutto obliczonego za okres trzech ostatnich miesiecy poprzedzajgcych rozwigzanie
umowy o prace.

20 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie) wypfaconych, naleznych Ilub potencjalnie naleznych,
odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A. bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikly z podziatu zysku.
Oddzielnie — informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach jednostek podporzadkowanych.

31.12.2006 31.12.2005

Wynagrodzenie czlonkow Zarzadu
Krawczyk Dariusz 789 432
Kula Stanistaw 420 435
Ingielewicz Zdzistaw - 1632
Kozlik Jarostaw * 357 435
Tusinski Jozef ** 183 435
Wynagrodzenie Zarzadu Dekochem Sp. z o.0. 162 141
Wynagrodzenie Zarzadu Miejsko - Przemystowej 142
Oczyszczalni Sciekéw Sp. z 0.0. 102
Wynagrodzenie Zarzadu Energetyki - Dwory Sp. z 0.0. 190 838

2203 4 490

* - wynagrodzenie za okres petnienia funkcji cztonka Zarzadu (styczen 2006 r.) oraz odszkodowanie
z tytulu umowy o zakazie konkurencji wyptacone po ustaniu zatrudnienia w okresie od lutego do grudnia
2006 r.

** - wynagrodzenie za okres pelnienia funkcji cztonka Zarzadu (1 stycznia do 8 czerwca 2006 r.)
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Ciesielski Wojciech 73 30
Bogustawski Rafat 43 18
Gromek Mariusz 22 18
Latos Kamil 20 -
Mironski Grzegorz 20 -
Oskard Robert 30 24
Waniotka Mariusz 55 18
Boni Michat Jan - 19
Chrzan Elzbieta Zofia - 25
Nowakowski Marek - 19
Pytlik Witold Zdzistaw - 19
Swiderski Pawet - 19
Witodarczyk Stefania - 25
Wygladata Andrzej Janusz - 31
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Energetyki-Dwory Sp. - 151
Z 0.0.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Miejsko - Przemystowej 119 113
Oczyszczalni Sciekow Sp. z 0.0. w tym:
Kula Stanistaw 45 43
Darski Rafal 3 -
427 572

21 Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Firmy Chemicznej ,,Dwory”
S.A. oraz akcji i udziatbw w jednostkach powiazanych Spoétki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. nie posiadajg udziatow i akcji
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych Spotki.

Zamieszczone ponizej tabele zawierajg informacje dotyczgce akcji Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.

Tabela. Akcje Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. posiadane przez Cztonkéw Zarzadu.

Lp. Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji - na dzien Wartosé nominalna posiadanych
31.12.2006 roku [ szt | akcji [zt]

1. Dariusz Krawczyk
Prezes Zarzgdu- 5000 10 050
Dyrektor Generalny

2. Stanistaw Kula
Czfonek Zarzadu ds. 90 180,9
Finansowych

Tabela. Akcje Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. posiadane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Lp. Imie i Nazwisko Liczba posiadanych akcji - - na | Wartosé nominalna posiadanych
dzien 31.12.2006 roku [ szt ] akcji [zt]
1. Wojciech Ciesielski
Przewodniczgcy RN 1000 2010
2. Mariusz Waniotka
Wiceprzewodniczgcy RN 0 0
3. Kamil Latos
Sekretarz RN 0 0
4. Rafat Bogustawski
Czionek RN 0 0
5. Grzegorz Mironski
Czionek RN 0 0
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22 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne ,
co najmniej 5§ % w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Firmy Chemicznej ,,Dwory”
S.A. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gfoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej
liczbie glosoéw na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow
byli:

1. Pan Michat Sotowow posiadajgcy:

- bezposrednio 1 003 136 akcji Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A., stanowigcych 7,87 % w kapitale
zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 1 003 136 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
7,87 % w ogdlnej liczbie gtoséw,

- posrednio, poprzez spotki Magellan Pro-Equity Fund | S.A. oraz Columbus Pro-Equity Fund Il
Sp. z 0.0. razem — 2 103 939 akcji Firmy Chemicznej Dwory S.A., stanowigcych 16,50 % w kapitale
zaktadowym Spotki oraz uprawniajgcych do 2 103 939 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi
16,50 % ogdlnej liczby gtoséw (w tym: Spétka Columbus Pro-Equity Fund Il Sp. z 0.0. posiada 654 291
akcji ,Dworéw” S.A., stanowigcych 5,13 % w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajgcych do
654 291 gfosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,13 % w ogdlnej liczbie gtoséw).

tgcznie, posrednio i bezposrednio Pan Michat Sotowow posiada 3 107 075 akcji Firmy Chemicznej
sDwory” S.A., stanowigcych 24,37 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 107 075
gfosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 24,37 % ogolnej liczby gtosow.

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiadajgcy 675 117 akcji
Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A., stanowigcych 5,30 % w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawniajgcych do 675117 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,30 %
w 0golnej liczbie gtosow.

2. BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna posiadajgcy (akcje posiadajq klienci
funduszu na rachunkach papieréw warto$ciowych objetych umowami o zarzgdzanie) 689 567
akcji Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A., stanowigcych 5,41 % w kapitale zaktadowym Spotki
oraz uprawniajgcych do 689 567 gfoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,41 %
w 0gdlnej liczbie gtosow.

3. BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajgce w imieniu zleceniodawcow
oraz Funduszy (BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzgdzania, BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji i BPH
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Dynamicznych Spofek) 656 814 akcji Firmy Chemicznej
,Dwory” S.A., stanowigcych 5,15 % w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do
656 814 gtosow na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,15 % w ogdinej liczbie gtosow.

4. ING Nationale — Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiadajgcy 646 349 akcji
Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A., stanowigcych 5,07 % w kapitale zaktadowym Spoétki oraz
uprawniajgcych do 646 349 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,07 % w ogdlnej
liczbie gtosow.

Wymienieni wyzej akcjonariusze dziatajgc w ftrybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 roku, Nr 184, poz. 1539) przestali do Firmy Chemicznej
sDwory” S.A. stosowne zawiadomienia o liczbie akcji posiadanych w Spoéfce, ich procenfowym udziale
w kapitale zaktadowym Spotki oraz o liczbie akcji i ich procentowym udziale w ogdélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Podane wyzej informacje nie uwzgledniajg zakonczonej w dniu 22 grudnia 2006 roku subskrypcji akcji
serii B Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji akcji i podpisania umowy
objecia akcji oraz wobec dokonania wptaty na akcje nastgpit przydziat 7.000.000 (stownie: siedem
milionow) akcji zwyktych na okaziciela Serii B Spétki o warto$ci nominalnej 2,01 (stownie: dwa zfote jeden
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grosz) kazda o tacznej cenie emisyjnej 282.100.000 zt (stownie: dwieScie osiemdziesiat dwa miliony sto
tysiecy ztotych) na rzecz Pana Michata Sofowowa.

23 Informacje o znanych Firmie Chemicznej ,,Dwory” S.A. umowach, w wyniku ktérych moga
w przyszioSci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Spofce nie sq znane umowy, w wyniku ktérych moggq w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

24 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A., wraz z opisem tych uprawnien.

Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Spotki to akcje zwykte na okaziciela.

25 Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W Spofce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

26 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A. oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gfosu przypadajacych na akcje Firmy Chemicznej ,,Dwory” S.A.

Przedmiotowe ograniczenia wynikajg z powszechnie obowigzujgcych przepisébw prawa oraz
wewnetrznych regulacji Spétki tj. ,Zasad obrotu akcjami i innymi instrumentami finansowymi Firmy
Chemicznej ,Dwory” S.A. przez cztonkéw Zarzadu Spotki i jej niektérych pracownikow”.

27 Informacje o:

a) dacie zwarcia przez Firme Chemiczng ,,Dwory” S.A. umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych na dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego Ilub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie na jaki
zostata zawarta ta umowa,

b) facznej wysokosSci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego Ilub wypfaconego w tytutu badania
i przegladu sprawozdania finansowego oraz z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego omawianego okresu,

c) pozostalej facznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego Ilub wypfaconego z innych tytutidw niz okreslone w lit. b,
dotyczacego omawianego okresu.

a) 28 lipca 2006 roku, umowa zawarta na dwa lata;

b) Wynagrodzenie za przeglad potroczny i roczne badanie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego wynosi 190 000 zt + VAT;

¢) Dodatkowe koszty zwigzane z przeglgdem i badaniem to maksymalnie 9 500 zt +VAT.
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